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Wydarzenia dnia

Komentarze biezgcej sytuacji rynkowej dostepne bez opdznien na Portalu DIBRE, po zalogowaniu

09:30  Minister skarbu Mikotaj Budzanowski oraz wiceminister gospodarki Tomasz Tomczykiewicz wezma m.in.
udziat w konferencji poswieconej przysztosci wydobycia oraz rynkowi gazu tupkowego w Polsce.

09:55  Stopa bezrobocia

11:00 Wskaznik zaufania w biznesie, handlu, ustugach, budownictwie, wéréd konsumentow
14:30 PKB

14:30  Liczba zarejestrowanych nowych bezrobotnych

Wiadomosci z rynku

Rzeczpospolita spekuluje, ze Agora sonduje wsrdd funduszy inwestycyjnych, kto mégtby byc zainteresowany zakupem jej
obligacji wartych 200-300 min zt (RZECZPOSPOLITA s.B5).

GDDKIA oglosita przetarg na trase wylotowa z Warszawy

Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad ogtosita w Srode przetarg na zaprojektowanie i wybudowanie drogi
wylotowej z Warszawy od strony Raszyna. Nowa droga ma by¢ gotowa w 2015 roku.

Elektrobudowa planuje 38,5 min zt zysku netto grupy w '12

Elektrobudowa planuje, ze w 2012 roku jej skonsolidowany zysk netto wyniesie 38,5 min zt, a przychody ze sprzedazy
1009,6 min zt. Zgodnie z budzetem na 2012 roku zysk netto samej Elektrobudowy wynies¢ ma 35,3 min zt, przychody ze
sprzedazy 963,5 min zf, natomiast zaméwienia opiewac majg na kwote 833,9 min zt.

Oferta Energopolu-Potudnie o war. 34,2 min zI najkorzystniejsza w kolejnym przetargu w Zabrzu

Termin ukoniczenia robdt wyznaczono na 21 miesiecy od daty podpisania kontraktu.

Pfleiderer AG, czyli spétka matka polskiego producenta ptyt meblowych, szykuje sie do ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Zgodnie z postanowieniami postepowania uktadowego mieliby zadowoli¢ sie spfatg potowy dtugdéw
opiewajgcych na 1,4 mid euro (RZECZPOSPOLITA s.B5).

Kulczyk Investments nabedzie cze$¢ koncesji w Nigerii zamiast KOV

Kulczyk Oil Ventures Inc. (KOV), ze wzgledu na zbyt duze koszty, nie nabedzie ostatecznie 20-proc. udziatu w firmie
Neconde Energy Limited, ktéra w grudniu sfinalizowata kupno 45% koncesji OML 42 w Nigerii za 585 min USD. W miejsce
KOV wejdzie jej gtéwny akcjonariusz Kulczyk Investments (KI).

DGP: Kulczyk wraz z British Gas odkryt potezne zasoby gazu w Tanzanii

Ich szacunkowa objetos¢ to 200 mild m szesc. Wydobycie moze ruszy¢ za 3-4 lata. Gaz odkryta spotka Ophir Energy, w
ktérej Kulczyk Investments ma ok. 13 proc. udziatéw (DZIENNIK GAZETA PRAWNA s.A10).

GK PGNiG wdraza polityke wspdlnych zakupow, liczy na kilkadziesigt min zt rocznych oszczednosci

Dwadziescia spétek z grupy kapitalowej PGNIG podpisato porozumienie o wspdtpracy przy wspdlnych zakupach.
Zakfadane oszczednosci mogg wynies¢ nawet kilkadziesigt milionéw ztotych rocznie.

Grupa PGNiG moze zaoszczedzi¢ kilkadziesigt min zt dzieki wspdlnym zakupom.

Marek Karabuta i Piotr Wielowieyski ztozyli rezygnacje z funkcji cztonka RN PKN Orlen. Wielowieyski zostat powotany na
wiceprezesa zarzgdu czeskiego Unipetrolu.

Konkurenci skarzg sie, ze Orlen i Lotos obnizajg ceny detaliczne, nie zmieniajgc hurtowych. Rozstrzygniecie postepowania
UOKIK juz wkrétce (RZECZPOSPOLITA s.B4).
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ROPA&GAZ W 2012 r. planowane zwigkszenie rodzimego wydobycia gazu do 4,7 mld metréw szesc — wiceminister
W 2012 r. planowane jest zwiekszenie rodzimego pozyskiwania gazu ziemnego do 4,7 mld metréw szesc. z 4,3 mid m
szesc. w 2011 r. Roczne zapotrzebowanie Polski to ok. 14,5 mld m szesc.

TAURON  Porozumienie ws. oston socjalnych dla pracownikéw Tauron Wytwarzanie
Organizacje zwigzkowe ze skupiajgcej dziewiec elektrowni i elektrocieptowni spétki Tauron Wytwarzanie podpisaty w
srode z zarzagdem porozumienie w sprawie oston socjalnych dla pracownikdw w zwigzku z planowang restrukturyzacjg
zatrudnienia.
TELEKOMUNIKACIA W UE porozumienie ws. dalszego obnizania kosztéw roamingu od 1 lipca
Dunska prezydencja i przedstawiciele PE porozumieli sie ws. dalszych obnizek stawek roamingu w europejskich sieciach
komérkowych od 1 lipca 2012 r. Najbardziej spadng optaty za uzywanie internetu w komérkach czy tabletach podczas
wyjazdow za granice.
Pozostate wiadomosci
PHARMENA  Pharmena chce wyptacié 5 gr dywidendy na akcje.
BENEFIT SYSTEMS  Benefit Systems chce wypfaci¢ 5 zt dywidendy na akcje.

BUDIMEX  Budimex zmienit proponowang date dnia dywidendy na 11 VI, a dnia wypfaty na 25 VI.

COMPLEX Complex mysli o wprowadzeniu Celmy na rynek giéwny warszawskiej gietdy
Complex chce wprowadzi¢ spotke zalezng Celma, zajmujacy sie produkcjg elektronarzedzi, na rynek regulowany
warszawskiej gietdy. Prezes poinformowat, ze bytoby to mozliwe za dwa lata. Dodat, ze w tym roku Complex chce sie
skupi¢ na poprawie sytuacji w Grupie Premium, ktdra prowadzi dziatalnos¢ dystrybucyjna.

COMPLEX Complex chce mie¢ w '12 podobng dynamike przychodéw jak w '11, wynik netto bedzie trudny do powtodrzenia
Holding przemystowy Complex, chce w tym roku, jak réwniez w kolejnych latach, osigga¢ dynamike wzrostu sprzedazy
na poziomie podobnym jak w roku 2011, kiedy wyniosta niemal 24 proc. Wynik netto z roku poprzedniego, gdy
pozytywnie wptynety na niego zdarzenia jednorazowe, bedzie jednak trudny do powtdrzenia. Complex rozmawia o
akwizycjach, ale w tym roku moze wstrzymac sie z decyzjg o przejeciach.

ELEKTROBUDOWA  Zarzad Elektrobudowy podnidst propozycje wyptaty dywidendy za 11 do 4 zt na akcje.
ES-SYSTEM  ES-System planuje wyptate 0,10 zt dywidendy na akcje.
GPW  Rzad wykona wyrok ETS i wkrétce rozpocznie prace nad stopniowym podwyzszeniem limitu inwestycji OFE za granicg
Rzad wykona wyrok Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci i wkrotce rozpocznie prace nad zmianami ustawowymi,
ktdére pozwolg na stopniowy wzrost limitéw inwestycji zagranicznych OFE.
INFOVIDE-MATRIX  Infovide-Matrix planuje wyptaci¢ 0,27 zt dywidendy na akcje.
IZOSTAL  Zarzad Izostalu rekomenduje wypfate 0,17 zt dywidendy na akcje z zysku za 2011 rok.
JSW  Stanistaw Kluza cztonkiem rady nadzorczej JSW.
KGHM  Prezydent podpisat ustawe o podatku od wydobycia niektorych kopalin.

LUG LUG prognozuje 4,62 min zt zysku netto w 2012 roku
Producent opraw oswietleniowych, firma LUG prognozuje wypracowanie w 2012 roku zysku netto na poziomie 4,62 min
zt przy przychodach na poziomie 106,54 min zt. Spdtka spodziewa sie takze osiggniecia 9,28 min zt EBITDA i 5,8 min zt
EBIT. Prognoza zaktada réwniez kurs euro/ztoty w przedziale 4-4,2 zt. Spétka planuje wyptate dywidendy za 2011 r. w
maksymalnej wysokosci do 30 proc. zysku netto.

PGE  Bogdan Pilch nowym prezesem PGE Energia Odnawialna.

POWER MEDIA  ZWZ Power Media zdecyduje o wyptacie 0,07 zt dywidendy na akcje za '11.
PULAWY  Komitet strajkowy w ZA Putawy zastanawia sie nad dalszg forma strajku.
SYNTHOS  Synthos wypfaci 0,50 zt dywidendy za akcje z zysku za 2011 .
Transakcje funduszy i oséb powigzanych
EDINVEST  Fundusze PKO TFI zwiekszyly zaangazowanie w kapitale zakladowym do 5,09 proc. z 4,72 proc. przed zmiany.
NETMEDIA  Altus FIZ APIS zmniejszyt zaangazowanie w kapitale zaktladowym do 4,89 proc. z 5,6 proc. przed dokonaniem zmiany.
AB  PZU Asset Management zmniejszyto zaangazowanie w ogdlnej liczbie gtoséw do 4,7 proc. z 5,08 proc. przed zmiang.
PAGED PPIM zwiekszyt zaangazowanie w ogdlnej liczbie gtoséw do 5,97 proc. z 4,73 proc. przed dokonaniem zmiany.
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Transakcje pakietowe (spotki)
LICZBA
NAZWA KURS WOLUMEN OBROT TRANSAKCJI
(z1) (szt.) (mln z1) (szt.)
COLIAN 2,50 850.000 2,13 1
EKO 3,77 26.526 0,10 1
IDMSA 2,20 300.000 0,66 1
JSW 60,00 8.000 0,48 1
KERNEL 69,00 4.367 0,30 1
LENA 1,50 320.000 0,48 1
LSTCAPITA 0,70 143.000 0,10 1
MNI 3,10 300.000 0,93 1
MOSTALEXP 0,70 300.000 0,21 1
MOSTALZAB 0,64% 2.800.000 3,60 2
POLIMEXMS 0,90 375.000 0,34 1
PZU 326,30 2.000 0,65 1
faczna wartos$¢ transakcji na rynku akcji: 9,98 mln zi
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Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

Niemcy odrzucajg apel OECD o zwiekszenie puli funduszy ratunkowych

Polska musi od '13 ogranicza¢ deficyt sektora fin. publ. o co najmniej 0,5 pkt proc. PKB - Majszczyk, MF

Najwyzszy poziom bezrobocia odnotowano w lutym; od marca systematyczny spadek - Majszczyk, MF

W czerwcu prezydencja dunska przedstawi ramy negocjacyjne ws. budzetu UE na lata 2014-2020 - MSZ

W czerwcu tego roku duriska prezydencja przedstawi ramy negocjacyjne w sprawie perspektywy budzetowej Unii
Europejskiej na lata 2014-2020, ktére bedg podstawg do rozmdéw miedzy krajami cztonkowskimi. Polska chce, aby w
ramach negocjacyjnych uwzgledniono wszystkie polityki unijne.

Zamowienia na dobra trwate w USA w lutym 2012 roku wzrosty mdm o 2,2 proc.

Analitycy oczekiwali, ze zamdwienia w lutym wzrosng o 3,0 proc. Zamdéwienia na dobra trwate z wykluczeniem srodkéw
transportu wzrosty o 1,6 proc.. Tutaj analitycy oczekiwali wzrostu o 1,5 proc. mdm.

Wiochy sprzedaty na aukgji 6-miesieczne bony o wartosci 8,5 mid euro
Srednia rentownos¢ wyniosta 1,119 proc. (byta najnizsza od wrzeénia 2010 r.), wobec 1,202 proc. na aukgji 27 lutego.
Stosunek popytu do podazy wynidst 1,51 razy wobec 1,36 podczas aukcji w lutym.

Kalendarium rynku kapitatowego

Aktualne kalendarium rynku kapitatowego na dibre.pl

Aktualne wezwania na dibre.pl

Czwartek, 29 marca

Wyznaczenie pierwszego dnia notowan 255 tys. akgji serii A2, 790 tys. akgji serii B i 975.170 akdji serii C

Podanie do publicznej wiadomosci ceny sprzedazy akgji, ostatecznej liczby akcji oferowanych oraz ostatecznej liczby
akcji oferowanych w poszczegdinych transzach; poczatek przyjmowania zapisbw w transzy inwestorow
instytucjonalnych

NWZ ws. zmiany nazwy spotki

Zamkniecie publicznej subskrypcji w przypadku przeprowadzania zapisow dodatkowych

NWZ ws. zbycia czesci przedsiebiorstwa
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Kalendarium makroekonomiczne
Czwartek, 29 marca Prognoza Poprzednio
JAPONIA 01:50 Sprzeda2 detaliczna 1,3% I’/ r 1,9% I’/ r
NIEMCY  09:55  Stopa bezrobocia 6,8% 6,8%
WIELKA BRYTANIA 10:30 Podaz pieniqdza [\ 1,6% m/ m
STREFAEURO  11:00  Koniunktura gospodarcza
USA 1430 PKB (annualizowany) 3% 1,8%
Deflator PKB 0,9% k/k 2,6% k/k
PCE core 1,3% k/k 2,1%k/k
USA 1430  Wnioski o zasitek dla bezrobotnych 3501tys. 3481tys.
USA 1845  Wystapienie publiczne szefa Fed
Nowe emisje z prawem poboru (link)
= Nowe emisje na dibre.pl
= Notowania na dibre.pl
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Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa
Jarostaw Banasiak dyrektor
tel:  (+48) 22697 4870
fax:  (+48) 22697 4726/4923
email: jaroslaw.banasiak@dibre.com.pl
Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
Joanna Gebal Dominik Murlak kierownik
tel:  (+48)22 697 4762 tel: (+48) 22 697 4703
email: joanna.gebal@dibre.com.pl email: dominik.murlak@dibre.com.pl
Iwona Strzatkowska-Kominiak Daniel Cegietka infoserwis
tel:  (+48)22697 4853 tel: (+48) 22 697 4914
email: iwona.strzalkowska@dibre.com.pl email: daniel.cegielka@dibre.com.pl
Marcin Biegunski Piotr Neidek analiza techniczna
tel:  (+48)22697 4984 tel: (+48) 22 697 4766
email: marcin.biegunski@dibre.com.pl email: piotr.neidek@dibre.com.pl
Przemystaw Miedziocha Przemystaw Bondarowski analiza techniczna
tel:  (+48) 22697 4768 tel: (+48) 22 697 4853
email: przemyslaw.miedziocha@dibre.com.pl email: przemyslaw.bondarowski@dibre.com.pl

Mariusz Nowak

tel:  (+48) 226974848
email: mariusz.nowak@dibre.com.pl

Pawet Rudowski

tel:  (+48) 22697 4852
email: pawel.rudowski@dibre.com.pl

Tomasz Wojna

tel:  (+48) 22697 4809
email: tomasz.wojna@dibre.com.pl

Krzysztof Majorek analiza techniczna rynku futures

tel:  (+48) 226974947
email: krzysztof.majorek@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentdw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze
zrodet, ktdre Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendadji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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