Podm

1

iot z Grupy mBank - Stuzbowe do uzytku zewnetrznego | mBank Group entity - Business for external use

E m Biuro maklerskie

poniedziatek, 13 wrzesnia 2021

Tydzien na rynkach

Opracowat: Piotr Neidek (piotrneidek@micankpl)

Prosimy o zapoznanie sie z oSwiadczeniem umieszczonym na koncu.
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Zesztotygodniowe zatrzymanie sie indeksu nastapito na wysokosci czerwcowych maksiméw. Tym samym obserwowane
cofniecie sie cen wyglada na lokalna korekte do wczesdniej wybitych oporéw. Jednoczesnie doszto takze do obrony podstawy biatej
Swieczki 599, dzieki czemu srednioterminowa sytuacja techniczna pozostaje korzystna dla bykdw.

Przebywanie w szczytowej strefie zacheca do kontynuacji hossy. Jak na razie ceny poruszajg sie wewnatrz kanatu
wzrostowego, zas relacja WIG20USD vs MA200_w pozytywnie wptywa na tzw. Big Picture. Po kilkutygodniowej obronie
dwustutygodniowej Sredniej kroczacej, z akademickiego punktu widzenia byki otworzyly sobie nowy rozdziat w kartach historii.

Teoretyczny zasieg wzrostdw, liczony na podstawie aktywowanej formacji flagi, wskazuje na lutowe poziomy z 2018 roku.
Tego typu scenariusz moze jednak zosta¢ zanegowany wskutek np. putapki hossy. Jak na razie wybicie oporéw wyglada na
wiarygodne, jednakze ewentualne zamkniecie sie tygodnia ponizej 567 skutkowatoby negacja dotychczasowych sygnatéw hossy.

Sygnaly ostrzegajace przed dalsza korekta, wysyta WIG20 oraz WIG. Na dziennych wykresach widoczne sg formacje harami
na tegorocznych maksimach. Natomiast indeks szerokiego rynku wcigz ma otwartg tygodniowa luke hossy zlokalizowang na
wysokosci 69.8k. W tym samym czasie (koniec sierpnia) doszto do pojawienia sie formacji GAP_w na wykresie WIG20 (2324 pkt.),
co komplikuje dalsza zwyzke. Z punktu widzenia bykdw wskazane bytoby jak najszybsze wykonanie cofniecia sie rynku do ww.
okienek hossy, w celu ich domkniecia. Dalsza zwyzka, bez wykonania ww. kroku w tyt stanowitoby realne zagrozenie w postaci
putapki hossy
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mWIG40

mWIG40 - RSI(15) = 67.30

mWIG40 - Daily 2021-09-10 Open 5293.32, Hi 5311.64, Lo 5276.15, Close 5282.92 (-0.1%)
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Lokalnie pojawita sie formacja ostrzegajgca przed korekta. Mowa o japonskiej strukturze gwiazdy wieczornej, ktérej sufit 5340
wyznacza opdr na najblizsze dni. Jej pokonanie przez ceny close zmniejszytoby ryzyko zwigzane z dalszg przeceng, jednakze jak
pokazuje historia ostatnich miesiecy, podazowe sygnaty sg szybko neutralizowane.

sWIG80
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Wybicie $rednioterminowego oporu otworzyto droge do historycznych szczytdw. Na tygodniowym wykresie pojawita sie biata
Swieczka, ktérej podstawa 21171 punktéw wyznacza wsparcie na najblizsze dni. Jak na razie momentum sprzyja kontynuacji
wzrostdw, zas kilkumiesieczny odpoczynek ma prawo okaza¢ sie przygotowaniem do zbudowania kolejnej fali hossy. Dopdki
dzienna cena zamkniecia wypada nie nizej niz 21171, dopdty sytuacja techniczna pozostaje optymistyczna.
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Rynki zagraniczne

S&P500

Aspx - RSI(15) = 65.88

Aspx - Weekly 2021-05-10 Open 4535.38, Hi 4535.38, Lo 4457.66, Close 4458.58 (-1.7%)
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Powrét indeksu do wnetrza klina generuje ryzyko zwigzane z wybiciem sie dotem z tréjkatnej formacji. W przypadku realizacji
takiego scenariusz (przetamanie wsparcia 4367), na celowniku niedzwiedzi pojawitaby sie podstawa klina. Poziom 4056 punktéw
stanowi jeden z potencjalnych magnesdw na S&P500, zas oporem na najblizsze dnijest sufit podazowej swieczki zwanej marubozu
bessy. W ostatnich miesigcach byki nie miaty problemu z powrotem na szczyty, jednakze bez wybicia 4535 sytuacja techniczna
zaczyna sprzyjac niedzwiedziom.

DAX

ADAX - RSI(15) = 42.27

ADAX - Daily 2021-09-10 Open 15648.9, Hi 15702.6, Lo 15574.9, Close 15609.8 (-0.1%) r 16,100
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Od drugiej potowy kwietnia 2021 roku DAX rozpoczat formowanie kanatu wzrostowego. Jego dolne ograniczenie zostato w
ostatnich dniach przetestowane ze skutkiem pozytywnym. Lokalnie doszto do wyksztatcenia wsparcia, ktére powinno postuzyé w
najblizszych dniach do wyznaczenia granicy, do wysokosci ktérej byki sg bezpieczne. Jednakze ewentualne zamkniecie dnia
ponizej 15.4k mogtoby okazac sie pretekstem do wyprowadzenia spadkowej kontry o dtugosci zgodnej z szerokoscia kanatu.
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MSCI Emerging Markets

eem.us - RSI(15) = 49.64

eem.us - Weekly 2021-05-03 Open 53.25, Hi 53.58, Lo 52.295, Close 52.55 (-1.1%)
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Lokalne cofniecie sie cen nie skutkowato przetamaniem lokalnego wsparcia wyznaczonego przez podstawe biatej Swieczki. Od
pétnocy wzrosty wcigz sa blokowane przez gérne ograniczenie kanatu, jednakze momentum zacheca do kontynuacji wzrostéw.
W przypadku wybicia sie cen géra z ww. formacji, pojawitby sie pretekst do wykonania fali hossy o dtugosci zblizonej do zwyzki z
okresu kwicien'20r. — luty21r.

30Y U.S. Bond Yield

30usy.b - RSI(15) = 45.07

30usy.b - Daily 2021-09-10 Open 1.908, Hi 1.927, Lo 1.908, Close 1.926 (1.6%) MA200 = 2.04
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Rentownosci trzydziestoletnich obligacji wprawdzie rosng od dwdch miesiecy, jednakze jak na razie wyglada to na forme
wzrostowej korekty, zapoczatkowanej w drugiej dekadzie lipca. W srednim terminie nadal obowigzuje trend spadkowy. W
czwartek naruszone zostato dolne ograniczenie kanatu, jednakze zabrakito kontynuacji ruchu na potudnie. To moze okazac¢ sie
putapka bessy skutkujaca ponownym swingiem w kierunku zesztomiesiecznych maksimow.
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USDPLN

usdpln - Daily 2021-09-10 Open 3.84082, Hi 3.8453, Lo 3.83538, Close 3.83835 (-0.1%) MA200 = 3.78
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W ostatnich dniach dolar dotart do lokalnego oporu 3.83 — 3.84, ktdry zostat naruszony. Tym samym pojawia sie ryzyko kontynuacji
wzrostow i podejscia w okolice 61.8% zniesienia ostatniej znizki. Obecne momentum sprzyja dalszej podrdzy na pdtnoc, podobnie
jak irelacja usdpln vs MA200_d, ktéra przemawia na korzysé bykow.

Copper future

COPPERHG.F - Daily 2021-09-13 Open 442.5, Hi 447.03, Lo 441.63, Close 443.83 (0.3%) MA200 = 412.02
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Wyglada na to, ze ceny miedzi uciekty od realizacji negatywnego scenariusza wynikajacego z sierpniowej aktywacji formacji G&R.
W piagtek doszto do naruszenia lokalnych szczytéw, jednakze wazniejszym oporem jest linia trendu spadkowego tgczaca ostatnie
maksima. Jej wytamanie pozwolitoby postawi¢ teze odnosnie zakonczenia Srednioterminowej korekty, chociaz juz piatkowy
overbalance zmniejsza ryzyko ponownej przeceny.
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mBank S.A.
Prosta 18

00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, dyrektor
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Widka
tel. 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski

Zesp6t Wsparcia

Rafat Sadoch, koordynator
rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

tel. 22 697 4984

marcin.biegunski@mbank.pl Piotr Gawron, dyrektor

tel. 22 697 4895
Pawet Rudowski piotr.gawron@mbank.pl
tel. 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow'a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s3 japonskie oraz amerykanskie
techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do wyznaczenia poziomu
oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwroécenia trendu, zniesienia Fibonacciego oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Ukfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiana trendu.

G&R, oG&R Formacja techniczna Glowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume — wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna érednia kroczgca wyliczona w oparciu o dzienng ceng zamkniegcia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczgca wyliczona w oparciu o tygodniowa ceng zamkniegcia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalna i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych swieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

T Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujgcego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych
rynkowych zZrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna
zgoda autorow.
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