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Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

Activision Blizzard Inc
Reuters: ATVI, ISIN: US00507V1098, Industry: Entertainment

Profil spotki Cena biezaca 95,34
Activision Blizzard Inc. jest amerykanskim holdingiem zajmujacym sie tworzeniem i Poziom Stop-Loss W komentarzu
wydawaniem gier komputerowych i filméw. Do najbardziej znanych tytutdw firmy nalezy — IGEELIUUGVELIE] NSQ
zaliczy¢ serie Call of Duty, Tony Hawk, World of Warcraft, Starcraft czy Diablo. Od 2017  Lel:clrLlo N ulh] 74 609

koncern jest najwieksza firmg zajmujaca sie grami w Ameryce i Europie pod wzgledem

przychodéw i kapitalizacji rynkowej. Aktualna trudna sytuacja pandemiczna wptywa

pozytywnie na sprzedaz spotki, ktora w 2020 r. wzrosta 0 30% wzgledem 2019 r. Cena docelowa ($rednia)* 116,53
Sredni potencjat zmiany 22,27%
Kupno 31
Trzymaj 2
Konsensus wynikow Sprzedaj 1
Raporty Kwartalne
Przychody 6 388,0 8 419,0 8 794,21 10 006,68 10 197,99 Data ostatniego raportu 2021-05-04
EBIT 2078,0 3363,0 3 757,47 4 359,97 4 545,61 Data nastepny raportu 2021-08-02
marza EBIT 33% 40% 43% 44% 45% Zaskoczenie EPS (%) 20,30
EPS 2,25 3,47 3,77 4,45 4,64 Zaskoczenie Przychody (% 2,95
DPS ,37 41 ,45 ,30 ,16 Dodatkowe Informacje
P/S 7,1 8,9 8,42 7,40 7,26 F-Score 9
EV/EBIT 24,4 23,6 18,16 15,65 1501  ROA 7,97
P/E 30,5 32,9 25,29 21,41 20,53  ROE 12,42
P/B 3,57 4,78 4,26 3,55 2,81 Debt/Capital % 19,04
DYield 0,62 0,44 0,47 0,31 0,16 Free Float % 99,18

Zrddfo: Reuters, opracowanie wtasne,; *Cena docelowa (Srednia) — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore
publikowane sa w serwisie Reuters. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Biura maklerskiego mBanku.

Komentarz

Kurs Activision Blizzard przez ostatnie miesigce konsolidowat sie w strefie od gory ograniczonej putapem $104,23 od dotu natomiast okolicami
$87. Kilkukrotny test doInej granicy sprawia, ze pojawiajg sie przestanki do powrotu wczesniej panujgcego trendu wzrostowego. Za takim scenariuszem
przemawia réwniez relacja ceny do Srednich, ktéra ponownie zmienita sie na wzrostowa, a takze wskazania MACD, ktory wygenerowat klasyczny
sygnat ,kupna”. Kluczowe ze $rednioterminowego punktu widzenia bedzie utrzymanie putapu $86,95, do tej wysokosci spojrzenie na walor jest
pozytywne.

0Od strony fundamentalnej sytuacja Activision réwniez wyglada interesujaco. Srednia cena docelowa wyznaczona na bazie rekomendacji przebiega
na wysokosci $116,53, czyli ponad 22% powyzej wczorajszego zamkniecia. Uwage zwraca takze rozkiad rekomendacji z przewazajaca iloscig
rekomendacji ,kupuj”. W przypadku realizacji wzrostowego scenariusza najblizszy wazny opor miesci sie na wysokosci $104,23.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, dyrektor
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka

Biuro maklerskie mBank.pl

Zespot Wsparcia

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

tel. +48 22 697 4809

rafal.wloka@mbank.pl Piotr Gawron, dyrektor

tel. +48 22 697 4895

Marcin Biegunski piotr.gawron@mbank.pl
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl Departament Analiz

Pawet Rudowski -
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 697 4852 tel. +48 22 438 2402

pawel.rudowski@mbank.pl kamil.Kliszcz@mbank.pl

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacjg
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

JV - Joint venture.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg
wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani
modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie
zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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