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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

WIG20 2317 +2,42% DJIA 11519 +0,90% NASDAQ 2605 +0,84% S&P500 1207 +0,98%

Wydarzenia dnia

14:30 Wnioski o zasitek dla bezrobotnych
Wyniki za trzeci kwartat przedstawig JPMorgan i Google

Wiadomosci z rynku

Przewodniczacy KE Jose Barroso chce ponownych stress testow

Przewodniczacy Komisji Europejskiej Jose Barroso chce ponownych testow wytrzymatosci unijnych bankéw przy
zaostrzonym kryterium ptynnosci oraz skoordynowanej akgji ich rekapitalizacji. Decyzja w tej sprawie ma zapas¢ na
najblizszym szczycie UE.

NWR moze znowu powalczy¢ o Bogdanke - Parkiet

Sam NWR nie wyklucza powrotu do tematu. Analitycy przewidujg, ze aby wezwanie sie powiodto, NWR musiatby
zaproponowac 130-150 zt za akcje lubelskiej kopalni. (s. 09)

Zuzycie energii elektrycznej w Polsce wzrosto we wrzesniu 2011 o 2,9 proc. rdr i wyniosto 12.611 GWh-PSE Operator.
Wejscie Katowickiego Holdingu Weglowego na GPW jest realne w pierwszej potowie 2013 r. — prezes holdingu.

Kredyt Bank sprzedat w lil kwartale kredyty hipoteczne za okoto 375 min zt

Zbigniew Kudas, wiceprezes banku spodziewa sie, ze lll kwartat przynidst wzrost kredytow ogétem banku, jak i
depozytédw w ujeciu kwartalnym.

Przejecie Kredyt Banku przez grupe Santander jest coraz blizej finatu — Rzeczpospolita

Potaczenie Kredyt Banku i BZ WBK stworzy groznego rywala dla lideréw rynku. Potgczenie przyniostoby znaczace
ograniczenie kosztow, szacowane na 200 min zt rocznie. (s. B11)

Petrolinvest blizej odkrycia ztoza ropy naftowej w Kazachstanie

Petrolinvest podaf, ze wg. otrzymanego raportu niezaleznego eksperta prawdopodobienstwo odkrycia ztéz
weglowodoréw w kazachskim odwiercie Shyrak-1 wynosi 40-48 proc. wobec zaktadanych 8-13 proc. Wg. raportu
McDaniel & Associates Consultants Ltd., zasoby liczone z uwzglednieniem prawdopodobienstwa sukcesu wzrosty do
135,1 min boe (barytek ekwiwalentu ropy naftowej) z szacowanych wczesniej 29,8 min boe. Prezes spétki Bertrand Le
Guern stwierdzit, ze: "oznacza to (... odkrycie ztoza". Dodatkowe zasoby struktury Shyrak powodujg, jak gtosi
komunikat spétki, wzrost jej wartosci o ok. 450 min USD, czyli do ok. 582 min USD.

Dragados wybuduje dwa odcinki s17 za 1,1 mid PLN brutto

Oferta Dragados, strategicznego akcjonariusza Pol-Aquy, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargach na
budowe dwdch odcinkéw drogi ekspresowej S17. Za budowe tych odcinkéw Dragados zaproponowat tacznie 1,1 mid zt
brutto.

Plotki o fuzji Polnordu i Ganta rozgrzaty rynek — Parkiet s. 1, 4

Prokom uchyla sie od komentarza, a Karol Antkowiak, prezes i znaczacy akcjonariusz Ganta, widzi sens takiej operacji.
Partie wchodzace w sktad odchodzacego stowackiego rzadu doszty do porozumienia z opozycja, aby najpdzniej do
piatku ratyfikowa¢ plan wzmocnienia Europejskiego Funduszu Stabilizacji Finansowej (EFSF).

Wydatki inwestycyjne TP w 2012 roku beda na poziomie 17 proc. przychodéw

Pozostate wiadomosci

Spotka zawarta list intencyjny w sprawie inwestycji w Fabryke Formy S.A.
Strony porozumienia ustality, ze do 15 listopada br. zawrg umowe okreslajgcg zakres i sposdb finansowania inwestycji w
spotke Fabryka Formy.
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DUDA  Duda podwyiszy kapitat zaktadowy o nie wigcej niz 208,5 min PLN, przez emisje akgji
Akcjonariusze Polskiego Koncernu Miesnego Duda przyjeli uchwate o upowaznieniu zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki poprzez emisje nowych akgji, o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 208,5 min zt
ENERGOPOL  Altus TFI ztozyt wniosek podjecia na NWZA uchwaty w sprawie skupu od 2,22 do 3,33 min akcji po cenie do 10 PLN.
FORTUNA  Od poczatku wrzesnia strona efortuna.pl zyskata ponad 10 tys. unikalnych uzytkownikéw
Platforma stuzy¢ bedzie uruchomieniu przez spétke zaktady wzajemne on-line.
INTERBUD-LUBLIN,  Interbud-Lublin ma kontrakt na 13 min PLN
WIKANA  |nterbud-Lublin podpisat ze spdtka zalezng Wikany umowe na budowe dwdch budynkéw mieszkalnych z ustugami i
garazami podziemnymi, przy ul. ks. Ludwika Zalewskiego w Lublinie.
INTERCARS Inter Cars planuje w 2011 zwiekszyé przychody do 2,8 miliarda ztotych z 2,4 miliarda ztotych w zesztym roku
Prezes spotki spodziewa sie utrzymania dwucyfrowego tempa wzrostu przychoddw w przysztym roku.
LENTEX  Gamrat osiggnat we wrze$niu 2011 r. 3,6 min PLN zysku netto (+76,6% r/r) przy 28,6 min PLN przychodéw (+15% r/r)
PRONOX TECHNOLOGY  Spétka podpisata list intencyjny w sprawie podjecia wspétpracy ,,na zasadach kapitatowych” z ESOTIQ&Henderson
Zawarcie listu intencyjnego jest elementem nowej strategii rozwoju Spaétki na lata 2011 — 2015 realizowanej poprzez
zmiane podstawowego profilu dziatalnosci w kierunku produkgji, dystrybucji i sprzedazy produktéw luksusowych, w
tym ekskluzywnej bielizny.
TELFORCEONE  Grupa TelForceOne rozwaza wejscie na rynki wschodnie i utrzymanie pozycji w Polsce
Spétka ma obecnie 6-proc. udziat na polskim rynku telefonéw tzw. open-market i zaktada, ze po zawarciu umowy z
Realem ten udziat zostanie co najmniej utrzymany - wiceprezes zarzadu grupy.
Transakcje funduszy i 0séb powigzanych
ALCHEMIA  Spétka nabyta 12 pazdziernika 23 336 akgji wtasnych po sredniej cenie 5,66 PLN za akcje.
BAKALLAND  Spdtka nabyta 12 pazdziernika 7 205 akcji wtasnych po sredniej cenie 3 PLN za akcje.
DOM DEVELOPMENT  Osoba wchodzgca w sktad organu nadzorczego nabyta od 23 IX do 10 X 1 468 akgji po 25,5i23,5 PLN za akcje.
ELSTAROILS  Generali OFE zwiekszyto 7 pazdziernika udziat w KZ do 10,1% z 9,99% wczesnie;j.
EMPERIA  Spdtka nabyta 12 pazdziernika w transakcji pakietowej 18 976 akcji wiasnych po sredniej cenie 96,75 PLN za akcje.
FERRUM  Spotka nabyta 12 paZdziernika 16 992 akcje witasne po $redniej cenie 9,16 PLN za akcje.
GANT  Spdtka nabyta 12 pazdziernika 1 500 akcji wtasnych po sredniej cenie 8,68 PLN za akcje.
HAWE Spdtka nabyta 11 pazdziernika 211 565 akcji wtasnych po $redniej cenie 2,8386 PLN za akcje.
IMPEXMETAL  Spétka nabyta 12 pazdziernika 210 tys. akcji wiasnych po Sredniej cenie 3,60 PLN za akcje.
LENTEX Spdtka nabyfa 11 pazdziernika 50 akcji wtasnych po sredniej cenie 18,94 PLN za akcje.
MAGELLAN  Spdtka nabyta 11 pazdziernika 1 113 akcji wtasnych po $redniej cenie 36,44 PLN za akgcje.
MARVIPOL  Spdtka nabyfa 12 pazdziernika 4 750 akcji wiasnych po sredniej cenie 7,97 PLN za akcje.
MNI  Spdtka nabyta 12 pazdziernika 10 tys. akcji wiasnych po sredniej cenie 1,84 PLN za akcje.
NETIA  Spdtka nabyta od 5 do 11 pazdziernika 747 483 akcje wiasne po Sredniej cenie 4,84 PLN za akcje.
PGF  Spdtka nabyfa 11 pazdziernika 334 akcje witasne po sredniej cenie 30,04 PLN za akcje.
POLNA  Spdtka nabyta 11 pazdziernika 1 754 akcje wtasne po sredniej cenie 10,96 PLN za akcje.
RAINBOW  Spdtka nabyta 12 pazdziernika 546 akcji wtasnych po s$redniej cenie 4,33 PLN za akcje.

Transakcje pakietowe (spotki)

Nazwa Kur s Wl unen
ARTERI A 10, 00 48000
ASTARTA 70, 00 1700
BOGDANKA 106, 20 5000
BOM 5,04 20000
BRE 265, 40 17746
CALATRAVA 0,41 400000
CYFRPLSAT 15, 20 53700
EMPERI A 96, 75 18976
ESOTI Q 20, 00 5000
| MPEXMET 3, 60 210000
LOTCS 25,21 13754
ONE2ONE 2,70 37200
PEKAO 146, 00 2000
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PKNORLEN 38, 52 6500
PZU 320, 00 40000
PzU 320, 00 40000
TPSA 16, 95 86000
TPSA 17, 00 151018

Kalendarium rynku kapitalowego

Czwartek, 13 pazdziernika

TP NWZA w sprawie skupu akcji wiasnych
GETINHOLDING = NWZA w sprawie podziatu spétki
BORYSZEW  NWZA w sprawie skupu akgji wiasnych i zmian w sktadzie RN
LIBERTY NWZAw sprawie emisji w drodze subskrypcji prywatnej i skupu akcji wiasnych
GRAAL NWZA w sprawie zmian w uchwale o skupie akcji wtasnych
WIKANA  Zawieszenie notowan w zwigzku ze scaleniem akgji
Piatek, 14 pazdziernika
BEST NWZA w sprawie zmiany statutu spotki
EUROSYSTEM  NWZA w sprawie zmiany statutu i wprowadzenia do obrotu dwdch serii akgji
POLREST  Ostatnie notowanie akcji spotki przed wycofaniem z obrotu
Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne
CHINY  Eksport Chin wzrdst we wrzesniu o 17,1 procent rok do roku, aimport o 20,9 procent
Nadwyzka handlowa zmalata w ubiegtym miesigcu do 14,5 miliarda dolaréw z 17,8 miliarda w sierpniu. Analitycy
oczekiwali, ze chinski eksport wzrést we wrzesniu o 20,7 procent, import zwiekszyt sie o 24,5 procent, a nadwyzka
handlowa wyniosta 16,3 miliarda dolaréow.
POLSKA W tygodniu od 3 pazdziernika do 9 pazdziernika FootFall Index Polska wzrdst o 19,0 proc. w poréwnaniu z poprzednim
tygodniem i spadt 0 4,9 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.
STREFAEURO  Produkcja przemystowa w strefie euro w sierpniu 2011 r. niespodziewanie wzrosta o 1,2 proc. mdm, po wzroscie w
lipcu 0 1,1 proc., po korekcie.
STREFA EURO, StOWACIA  Glosowanie na reforma EFSF w Stfowacji odbedzie sie najpdzniej w pigtek
Stowackie partie koalicji rzgdzacej osiggnety w srode porozumienie z opozycyjng partig SMER-SD Roberta Fico, ze drugie
gtosowanie w parlamencie ws. ratyfikacji reformy Europejskiego Funduszu Stabilizacji Finansowej (EFSF) odbedzie sie
najpdzniej w pigtek.
USA  Senat odrzucit w glosowaniu prébnym plan zmniejszenia bezrobocia przez opodatkowanie milioneréw
Zgodnie z przewidywaniami, Senat USA odrzucit we wtorek, w tzw. probnym gtosowaniu, przygotowany przez
prezydenta Obame plan zmniejszenia bezrobocia kosztem 447 miliardéw dolaréw, ktdry administracja proponuje
sfinansowac m. in. poprzez podwyzki podatkéw od milioneréw.
USA W USA zanotowano wzrost indeksu wnioskéw o kredyt hipoteczny MBA
Indeks zwyzkowat w tygodniu zakoriczonym 7 pazdziernika o 1,3 proc.
USA  Zysk PepsiCo w Ill kw. 2011 r. wyniost 1,31 USD na akcje. Analitycy spodziewali sie 1,3 USD na akcje.
Kalendarium makroekonomiczne
Czwartek 13 pazdziernika Prognoza Poprzednio
CHINY Bilans handlu zagranicznego (wrzesier) 16,6 mid USD 17,759 mld USD
Import (wrzesier) 23%r/r 302%r/r
Eksport (wrzesienr) 19,8% 24.5%r/r
CHINY Nowe kredyty (wrzesier) 520 mid CNY 548,5 mld CNY
NIEMCY  08:00 Inflacja CPI (wrzesier) 2,6%r/r 2,4%r/r
Inflacja HICP (wrzesier) 2,8%r/r 2,5%r/r
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WIELKABRYTANIA  10:30  Bilans handlu zagranicznego (sierpiery) -8,8 mld GBP -8,922 mid GBP
POLSKA  14:00 Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (wrzesier) 0,4%m/mi4,1%r/r 0% m/mi4,3%r/r
POLSKA  14:00  Saldo rachunku biezgcego (sierpier) -1292 minEUR -1611mInEUR
USA 1430 Bilans handlu zagranicznego (sierpier) -46 mld USD -44,8 mld USD
USA  14:30  Whnioski o zasitek dla bezrobotnych 405 tys. 401 tys.
USA 17:00 Tygodniowa zmiana zapaséw paliw
Pigtek 14 pazdziernika Prognoza Poprzednio
CHINY  04:00 Inflacja CPI (wrzesier) 6,2%r/r 6,2%r/r
CHINY  04:00 |Inflacja PPl (wrzesien) 7%r/r 7,3%r/r
STREFAEURO  11:00 Inflacja HICP (wrzesier) 3%r/r 2,5%r/r
STREFAEURO  11:00 Inflacja bazowa HICP (wrzesier) 1,7%r/r 1,5%r/r
STREFAEURO  11:00 Bilans handlu zagranicznego (sierpieri) -4 mld EUR 4,3 midEUR
USA 1430 Sprzedaz bez samochoddw (wrzesier) 0,2% m/m 0,1% m/m
USA 1430 Sprzedaz detaliczna (wrzesiery) 0,6% m/m 0% m/m
USA 1430 Cenyimportu (wrzesien) -0,2% m/m -04% m/m
USA  15:555  Indeks Uniwersytetu Michigan (pazdziernik) 60,1 59,4
USA  16:00 Zapasy niesprzedanych towardw (sierpiery) 0,5% m/m 0,4%m/m
Nowe emisje z prawem poboru
Ostatnia aktualizagia: 10 PaZdziemika 2011 . (zmiany zaznaczono kolorem czerwonym)
Cena llosé Stosunek  Ost. dzien. not. Ustalenie Zapisy - | termin Notowanie Zapisy - Il termin Przydziat
FRESH24 0,10 1:3 29.07.2011 1.08.-30.09.2011 13.09-27.09.2011 11.10.2011
CP ENERGIA 1,00 14.:1 5.08.2011 25.10.2011
INWESTYCJE.PL 1.00 39..:1 8.08.2011 21.11-09.12.2011 23.12.2011
MOBILE PARTNER 0,10 1:2 17.08.2011 18.08.-29.09.2011

PROXY AD 2,25 10:1 15.08.2011 17.08.-20.10.2011 2.11.2011
VENO 0,03 1:1 19.08.2011 1.09.28.10.2011 9.11.2011
PBS FINANSE 0,32 1:1 12.08.2011 21.09-4.10.2011 21.09-29.09.2011 13.10.2011
ALUMAST 1,00 1:0,75 06.09.2011 19.09-7.10.2011 30.09.4.10.2011 19.10.2011
IN POINT 1,00 3:1 10.08.2011 3.10-24.10.2011 30.09-19.10.2011 9.11.2011
SUPER PREMIUM CARS 0,25 4,767 : 1 16.09.2011 3.10-10.10.2011 18.10-31.10.2011 27.10.2011
EMMERSON 0,75 1:2 30.09.2011 7-21.10.2011 3.11.2011

DREWEX 1,00 1:1 15.04.2011

EMC 10,50 6:1 04.05.2011 3-17.11.2011
FON ECOLOGY 18.03.2011
SIMPLE 1.12.2011
Najblizsze oferty z prawem poboru na http;//iwww.dibre.com.pl/
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Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa

Jarostaw Banasiak dyrektor

tel:  (+48) 22697 4870
fax:  (+48) 22697 4726/4923
email: jaroslaw.banasiak@dibre.com.pl

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
Joanna Gebal Dominik Murlak kierownik

tel:  (+48) 226974762 tel: (+48) 22 697 4703

email: joanna.gebal@dibre.com.pl email: dominik.murlak@dibre.com.pl
Iwona Strzatkowska-Kominiak Daniel Cegietka infoserwis

tel:  (+48) 226974853 tel: (+48) 22 697 4914

email: iwona.strzalkowska@dibre.com.pl email: daniel.cegielka@dibre.com.pl
Marcin Bieguniski Piotr Neidek analiza techniczna

tel:  (+48) 22697 4984 tel: (+48) 22 697 4766

email: marcin.biegunski@dibre.com.pl email: piotr.neidek@dibre.com.pl
Przemystaw Miedziocha

tel:  (+48) 226974768
email: przemyslaw.miedziocha@dibre.com.pl

Mariusz Nowak

tel:  (+48) 226974848
email: mariusz.nowak@dibre.com.pl

Pawet Rudowski

tel:  (+48) 22697 4852
email: pawel.rudowski@dibre.com.pl

Tomasz Wojna

tel:  (+48) 22697 4809
email: tomasz.wojna@dibre.com.pl

Krzysztof Majorek analiza techniczna rynku futures

tel:  (+48) 22697 4947
email: krzysztof.majorek@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacjg handlows, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze
Zrodet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A,, dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendadii przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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