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PHILIP MORRIS INTERNATIONAL

Bloomberg: PM US Equity, ISIN: US7181721090

Profil spotki 103,05 USD
Philip Morris International Inc. dziata jako holding. Poprzez swoje spotki WAyl .5 KES 96,64(Close) USD
zalezne i licencjobiorcéw, produkuje, sprzedaje i dystrybuuje szerokg game  MEELEHEWVELIE] New York
markowych papieroséw i wyrobéw tytoniowych. W swoim portfolio posiadajq L&l ERIL] 160060,34 USD
6 z 15 z najbardziej znanych marek, w tym Marlboro, ktéra zajmuje pierwsze . —
miejsce w tym rankingu. Philip Morris International obstuguje klientow w 180
krajach. Spétka poprzez swoje centrum badar i rozwoju, w ktérym zatrudnia ~ Srednia cena docelowa* 119,2 USD
400 naukowcdw, stara sie znalez¢ alternatywe dla szkodliwych produktow. erdm potencjat zmiany 15'67"1/‘1’
upno

Trzymaj 9
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
min USD 12/16 12/17 12/18E 12/19E 12/20E
Przychody 26 685,0 287480  31550,24  34041,75 36 288,86  CAPITAL GROUP COMPAN 8,36
EBITDA 11 558,0 12 378,0 13 537,86 14 867,62 16 125,80 VANGUARD GROUP 7,39
marza EBITDA 43% 43% 43% 44% 44%  BLACKROCK 6,09
EPS 4,48 4,93 5,30 5,86 6,44  STATE STREET CORP 3,74
DPS 4,12 4,22 4,36 4,60 4,86 T ROWE PRICE GROUP I 3,22
EV/EBITDA 16,1 15,4 13,9 12,6 11,6 SUN LIFE FINANCIAL I 2,11
EV/EBIT 17,3 16,5 14,9 13,6 12,5  BANK OF AMERICA CORP 1,96
P/E 23,0 21,7 19,5 17,6 16,0  WELLINGTON MANAGEMEN 1,69
P/B - - - - - AMERIPRISE FIN GRP 1,39
DYield 4,1 4,1 4,2 4,5 4,7  JPMORGAN CHASE & CO 1,31

Zrédio: Bloomberg, opracowanie wtasne

Komentarz Techniczny

W ubiegly czwartek spdtka ogtosita swoje wynik kwartalne. EPS w czwartym kwartale wyniosty $1.31 vs $1.1 w ubiegtym roku, analitycy oczekiwali
nieznacznie wyzszych zyskéw $1.35. Przychody wyniosty $21.59 mid vs $19.19 mld przed rokiem. Kurs PM w drugiej potowie 2017 i na poczatku
2018 znajdowat sie pod presjg sprzedajacych. W rezultacie notowania dotarty do strefy wsparcia, wynikajacej z gérnego ograniczenia konsolidacji
oraz zniesienia Fibonacciego 61,8% ostatniej fali wzrostowej. Skumulowany wolumen oraz dwa zamkniecia powyzej oporu 100,57 sprawia, ze od
strony technicznej pojawity sie argumenty przemawiajace za kontynuacjg wzrostowego odreagowania. Najblizsze istotne opory mieszczg sie
w przedziale 110-111,25 USD. Konsensus fundamentalny zaktada cene docelowg na poziomie 119,2, co daje blisko 16% niedowartosciowanie. Putap
SL nalezy ustawi¢ na wysokosci 96,64 w cenach zamkniecia.
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wyfacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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