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ADIDAS AG

Bloomberg: ADS GR Equity, ISIN: DEOOOA1EWWWO

Profil spotki
Adidas jest niemieckim producentem obuwia oraz odziezy sportowej. Jego nazwa

184,688 EUR
175,08(close) EUR

pochodzi od trzech pierwszych liter imienia i nazwiska zatozyciela Adolfa Dasslera.  MISESIMIVELIE] Xetra
Adidas Jest podzielony na trzy czesci: Adidas Sport, Adidas Classic, Adidas Style. Firma 38639,72 EUR
dostarcza odziez dla najwiekszych klubow sportowych, takich jak Manchester United,
Real Madryt czy Bayern Monachium. Najwiekszymi konkurentami spétki sg Nike, Reebok ~ ieInI (e To e EI N1 00 %
i Puma. Srednia cena docelowa 205,27 EUR
Sredni potencjat zmiany 11,15%
Kupno 17
Trzymaj 22
Konsensus wynikow Sprzedaj 4
min EUR 12/15 — 13/16  13/17E  12/gE  12/10F
Przychody 16 915,0 19291,0 21 386,37 23 485,14 25 547,61 GROUPE BRUXELLES LAM 7,2
EBITDA 1453,0 1890,0 2 432,20 2 826,50 3 258,40 BLACKROCK 7,07
marza EBITDA 9% 10% 11% 12% 13%  ADIDAS AG 5,33
EPS 3,27 4,99 6,66 7,96 9,41  FMRLLC 5,31
DPS 1,60 2,0 2,51 3,16 3,73 NNS HOLDING 3,46
EV/EBITDA 26,1 20,5 15,9 13,6 11,8 CAPITAL GROUP COMPAN 3,02
EV/EBIT 34,8 26,6 19,4 16,6 14,1  SOUTHEASTERN ASSET M 3
P/E 52,7 37,6 27,7 23,2 19,6  LONE PINE CAPITAL LL 3
P/B 5,8 5,8 5,8 5,8 58  VANGUARD GROUP 2,77
DYield - 1,1 1,4 1,7 2,0  DEUTSCHE BANK AG 1,93

Zrédfto: Bloomberg, opracowanie wiasne

Komentarz Techniczny

W ubiegty czwartek kurs Adidas ulegt mocnej przecenie, czemu towarzyszyty znaczace obroty. Notowania wyhamowaty w okolicy dtugoterminowej
Sredniej, po czym powrdcity do wzrostdw. We wtorek doszto do zanegowania okazatej czarnej $wiecy, jednoczesnie kurs wbit sie do wnetrza
konsolidacji, co otwiera przestrzen do aprecjacji w kierunku gérnego ograniczenia w.w. struktury. Ostatnie dwie sesje mimo spadkowego charakteru
mozna odbierac jako test wczesniej wybitej strefy, zwtaszcza ze wykonane zostaty na malejgcych obrotach. Wskazniki techniczne generujg
pozytywne sygnaty, co potwierdza potencjat do wzrostu. Konsensus analitykéw fundamentalnych zaktada przeszto 11% niedowarto$ciowanie. Biorgc
pod uwage powyzsze czynniki mozna postawi¢ koncepcje wzrostowq z poziomem SL na wysokosci 175.08 close.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowg, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentow finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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