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Rynek polski  
 
 
WIG20  
 
 

 
 

Rysunek 1. WIG20 – wykres dzienny świecowy  
 
 
 
 
Zejście w okolice 2300 jest konsekwencją niewybicia strefy oporu przy 2415, jednakże skala deprecjacji oraz przebicie się 
przez dotychczasowe lipcowe denko 2317 pozwala na stawianie coraz bardziej pesymistycznych prognoz dla indeksu. Pierwsza 
czerwcowa spadkowa fala osiągnęła strukturę zarezerwowaną dla impulsów, zaś późniejsze lipcowe podbicie okazało się 
trójfalowe co wpasowuje się w układ korekcyjny. Jeżeli Teoria Elliotta miałaby tutaj zastosowanie to obserwowany od 10 
czerwca spadek jest częścią większej korekty, której dno dopiero jest do przetestowania. Stosując proporcję 1:1 dla fal A i C to 
okazuje się, że fala C ma prawo zejść w okolice 2227. Lokalnie – ze względu na układ piątkowej świeczki - możliwa jest 
wzrostowa korekta z oporem przy 2415 i jak do piątku poziom ten zostanie wybity to pojawi się tygodniowy sygnał kupna 
negujący negatywny outlook na rynek.  
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WIG 
 

 
Rysunek 2. WIG – wykres tygodniowy świecowy 
 
Przełamanie dwuletniego trendu wzrostowego, przebicie się przez denko tygodniowego młota doji oraz zejście poniżej 
dotychczasowej lipcowej podłogi generują negatywne sygnały dla rynku. Oporem na ten tydzień jest 51787 i do tej wysokości 
outlook na WIG jest spadkowy.  
 
Indeks Cenowy 
 

 
Rysunek 3. Indeks Cenowy – wykres dzienny świecowy 
 
Przełamanie tegorocznej linii trendu wzrostowego oraz wygenerowanie sygnału sprzedaży przez dzienne EMA generuje 
negatywny outlook na rynek, zaś zasięgi spadków pokrywają się z najbliższym średnioterminowym wsparciem 38.2% - tuż nad 
pułapem 500 punktów. Oporem na ten tydzień jest 542.99 i jeśli widoczne lokalne sygnały wyczerpania podaży (dzienny młot 
nad MA200d) zdołają wybić ten pułap wejdzie tygodniowy sygnał kupna, jednakże jak na razie outlook na Indeks Cenowy jest 
spadkowy.  
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Rynki zagraniczne 
 

USA: S&P500 
 

 ` 
Rysunek 4. S&P500 – wykres tygodniowy świecowy 
 
Spełnienie elliottowskiego warunku FALA III = 1.618 x FALA 1, odpadnięcie od górnego ograniczenia kanału wzrostowego, 
tygodniowy sygnał sprzedaży wg MACD oraz wykształcenie okazałej czarnej tygodniowej świeczki sprawia, iż negatywny 
outlook na S&P500 należałoby podtrzymać. Oporem na ten tydzień jest 1984 i do tej wysokości obowiązuje koncepcja 
spadkowa. 
 
Niemcy: DAX  
 

 
Rysunek 5. DAX– wykres tygodniowy świecowy 
 
Przełamanie dwuletniej linii trendu wzrostowego zostało potwierdzone podażową tygodniową świeczką, której sufit 9704 
stanowi opór na najbliższe pięć dni i bez jego wybicia outlook na Xetrę jest spadkowy. Lokalnie możliwe jest klasyczne podbicie 
na północ, jednakże tygodniowy SELL by MACD oraz niekończąca się hossa na rynku niemieckich obligacji sprawia, że Big 
Picture staje się coraz bardziej pesymistyczny.   
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EMERGING MARKETS: BUX, RTS, XU100, BOVESPA, PX  
 

 

 
Rysunek 6. BUX, RTS, XU100, BOVESPA, PX – wykresy dzienne świecowe 
 
Wyrysowanie podażowych tygodniowych świeczek, a tym samym utworzenie kluczowych poziomów oporu na najbliższe pięć 
dni (odpowiednio 17942, 1244, 84356, 58040 oraz 967) sprawia, iż outlook na EM jest negatywny. Wybicie pułapów o których 
mowa jest powyżej zanegowało by spadkowy układ kresek generując sygnały kupna, niemniej jednak na chwilę obecną 
konkluzja jest spadkowa.  
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Pozostałe rynki 
 
US BUND FUTURE – Kontrakt terminowy na niemieckie obligacje 
 

 
Rysunek 7. BUND FUTURE – wykres tygodniowy świecowy 
 
Kluczowe wsparcie dla Bundów – w obecnym układzie świeczek - to 144 i do tej wysokości hossa na rynku obligacji jest 
bezpieczna. Wprawdzie widoczne są historycznie wysokie wyceny to jednak miejsca w ramach postępującego kanału 
wzrostowego jest na tyle dużo, aby Bundy mogły dalej się wznosić na północ – na co pozwala także analiza tyg. RSI.  
 
EURPLN 
 

 
Rysunek 8. EURPLN – wykres dzienny świecowy  
 
Poziom 4.15458 został wyłamany dzięki czemu pozycja długa zyskała na wartości, zaś wybicie się górą tuż przed Apexem 
doprowadziło do wzrostu zmienności, która jednak wspiera posiadaczy longów. Wsparciem na ten tydzień jest 4.13247 i do tej 
wysokości obowiązuje scenariusz wzrostowy dla ww. pary – chyba że w poniedziałek 4.1721 zostanie przełamane wtedy 
pozycja long zostanie zamknięta.   
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COPPER FUTURE – Kontrakt terminowy na miedź 
 

 
Rysunek 9. COPPER FUTURE – wykres dzienny świecowy 
 
Jak na razie nie doszło do wygenerowania sygnałów kupna, zaś niewykształcona struktura korekcyjna a-b-c oraz przebywanie 
poniżej lipcowych szczytów sprawia, iż na chwilę obecną nie da się postawić wzrostowej konkluzji dla miedzi. Opór wciąż 
sprawiają tygodniowe EMA, które pod koniec ubiegłego roku już raz powstrzymały HG.F przed dalszą aprecjacją.  
 

 
Źródło danych: www.stooq.pl  



 

 7 

Biuro Aktywnej Sprzedaży 
ul. Wspólna 47/49, 00-684 Warszawa 
 
Jarosław Banasiak 
dyrektor 
tel. +48 22 697 4870 
fax. +48 22 697 4726/4923 
jaroslaw.banasiak@mdm.pl 
 
 
Zespół Prywatnego Maklera 
 
Joanna Gębal 
tel. +48 22 697 47 62 
joanna.gebal@mdm.pl 
 
Iwona Strzałkowska-Kominiak 
tel. +48 22 697 48 53 
iwona.strzalkowska@mdm.pl 
 
Marcin Bieguński 
tel. +48 22 697 49 84 
marcin.biegunski@mdm.pl 
 
Przemysław Miedziocha 
tel. +48 22 697 47 68 
przemyslaw.miedziocha@mdm.pl 
 
Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mdm.pl 
 
Zespół Wsparcia Sprzedaży 
 
Daniel Cegiełka 
infoserwis 
tel. +48 22 697 4914 
daniel.cegielka@mdm.pl 
 
Piotr Neidek 
analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mdm.pl 
 
Remigiusz Lemke  
analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4848 
Remigiusz.lemke@mdm.pl 
 
 
 
 
 
Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku S.A. z siedzibą w Warszawie, przy ul. Wspólnej 47/49, jest publikacją handlową, została przygotowana 
wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie 
informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów lub wystawców (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady 
inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy  
lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom Maklerski mBanku S.A., 
działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku S.A. nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji.  
Dom Maklerski mBanku S.A., jego organy zarządcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe 
powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji 
stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają 
w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku S.A.. Dom Maklerski mBanku S.A. nie jest zobowiązany do aktualizowania 
ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, 
kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku S.A. udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie  
i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego mBanku S.A. 


