[, Dom Maklerski

Wezwanie

Wezwanie to w skrocie propozycja odkupienia akcji spétki bedacej przedmiotem
wezwania, skierowana przez wyzywajacego do akcjonariuszy tej spofki.

Zgodnie z polskim prawem, w pewnych sytuacjach, podmiot ktéry nabyt lub
zamierza nabyc¢ akcje w spdétce dopuszczonej do obrotu publicznego zobowigzany
jest ogtosi¢ wezwanie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki.

Wezwanie musi by¢ przeprowadzone za posrednictwem biura maklerskiego. Tres¢
wezwania okresla rodzaj akcji, ich liczbe, proponowang cene, dzien realizacji i
rozliczenia wezwania oraz inne dane wymagane prawem.

Szczegotowe informacje jakie elementy powinno zawiera¢ wezwanie znajdujg sie
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spofki
publicznej, szczegdtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkédw nabywania
akcji w wyniku tych wezwan.

Kiedy powstaje koniecznosc¢ ogtoszenia wezwania?

1. Nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujgcej zwiekszenie udziatu w
0golnej liczbie gtosdw o wiecej niz:

e 10% ogodlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot,
ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtosow w tej spdtce wynosi mniej niz 33%,

e 5% ogolnej liczby gloséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez
akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtosow w tej spdice wynosi
co najmniej 33%

- moze nastgpic¢, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub
5% ogdlnej liczby gtoséw.

W przypadku, gdy w okresie, o ktorym mowa powyzej, zwiekszenie udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw odpowiednio o wiecej niz 10 % lub 5 % ogdlnej liczby
gtosOw nastgpito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynnosé
prawna, akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od dnia zajscia
zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje, ze ten udziat nie
zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby
gtosow.

2. Przekroczenie 33% ogodlnej liczby gtosdw w spdtce publicznej moze nastagpic, z
zastrzezeniem wypadkow szczegdlnych, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania
do =zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie
zapewniajgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku,
gdy przekroczenie 33% ogodlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia
wezwania, o ktérym mowa w punkcie (3)

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogodlnej liczby gtoséw nastgpito w
wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spéfki
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jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany
statutu spoétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnosé
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtosow, do:
e Ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej
spoitki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw albo,

e Zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogodlnej
liczby gtoséw.

- chyba, ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogolnej liczbie gtosow ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtosow, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spodtki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33 proc. ogdlnej liczby gtosdow nastgpito w wyniku
dziedziczenia, obowigzek, o ktérym w akapicie poprzednim, ma zastosowanie w
przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogodlnej liczbie gtoséw ulegt
dalszemu zwiekszeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w
ktdrym nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogodlnej liczbie
gtosow.

3. Przekroczenie 66 proc. ogdlnej liczby gtoséw w spodice publicznej moze
nastgpi¢, z zastrzezeniem okolicznosci szczegdlnych, wylgcznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji tej spotki.
W przypadku, gdy przekroczenie progu, o ktorym mowa powyzej, nastgpito w
wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spéfki
jako wkfadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany
statutu spdétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnosé
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 66% o0gdlnej liczby gtosow, do:

e Ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane

wszystkich pozostatych akcji tej spotki albo,

e Zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 66% ogdlnej
liczby gtoséw

- chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spoétki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akcji.

Cena akcji proponowana w wezwaniu:

w przypadku gdy ktérekolwiek z akcji spotki sq przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, nie moze by¢ nizsza od:
e Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku

’
gtownym, albo
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e Sredniej ceny rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrot akcjami spoétki byt
dokonywany na rynku gtdwnym przez okres krotszy niz okreslony w lit. a;

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny w ten sposdéb albo w
przypadku spotki, w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie ukfadowe
lub upadtosciowe - nie moze byc¢ nizsza od ich wartosci godziwej.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ rowniez nizsza od:
najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot
obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia,
zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo najwyzszej
wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktorych mowa powyzej, wydaly w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu, przy przekraczaniu 66% ogdlnej liczby
gtosdw, nie moze by¢ réwniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3
miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie
wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z
powyzszymi zasadami, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5%
wszystkich akcji spétki, ktére bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby
zgtaszajqcej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania
i ta osoba tak postanowity.

W przypadku gdy srednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z powyzszymi
zasadami znacznie odbiega od wartosci godziwej tych akcji z powodu:

e przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do
nabycia akcji spotki przejmujacej w zwigzku z podziatem spdtki publicznej
przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem
akcji spotki publicznej,

e znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek
zdarzen lub okolicznosci, ktérych spotka nie mogta przewidzie¢ lub im
zapobiec,

e zagrozenia spotki trwatg niewyptacalnoscig

- podmiot ogtaszajacy wezwanie moze zwroci¢ sie do Komisji z wnioskiem o
udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajacej
okreslonych wyzej kryteriéw.

Zasady ogtaszania wezwan na sprzedaz lub zamiane akcji okreslone sg w
Oddziale 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.
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Szczegdtowy tryb postepowania przy realizacji wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz Ilub zamiane akcji notowanych na GPW okresla Rozdziat XI
Szczegotowych Zasad Obrotu Gietdowego.

Co nalezy zrobi¢, aby wzigc¢ udziat w wezwaniu?

Aby sprzeda¢ akcje w wezwaniu, nalezy byc¢ wiascicielem akcji spotki, ktére
zostaly objete wezwaniem oraz ztozy¢ dyspozycje sprzedazy tych akcji.
Dyspozycje sprzedazy akcji w wezwaniu nalezy ztozy¢ w Domu Maklerskim, w
ktérym inwestor posiada akcje.

Po ztozeniu dyspozycji inwestor otrzymuje sSwiadectwo depozytowe jako dowdd
blokady akcji do sprzedazy w wezwaniu.

Otrzymane $wiadectwo depozytowe nalezy ztozy¢ w podmiocie posredniczagcym w
danym wezwaniu. W dniu rozliczenia transakcji srodki ze sprzedazy akcji w
wezwaniu powinny pojawi¢ sie na rachunku Inwestora.
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