[, Dom Maklerski

Prawo poboru
Prawo poboru - prawo pierwszenstwa do zakupu akcji nowej emisji przez
dotychczasowych akcjonariuszy, proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych.
Prawo poboru umozliwia akcjonariuszom zachowanie dotychczasowego udziatu w
kapitale spofki.

Nowa emisja akcji z prawem poboru

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych uchwate o nowej emisji akcji podejmuje
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Wsréd spoétek notowanych na GPW w
Warszawie niezwykle popularne w ostatnich latach staty sie nowe emisje akcji z
wykorzystaniem prawa poboru a wiec przywileju pierwszenstwa w nabyciu akcji
nowej emisji wsrdd dotychczasowych akcjonariuszy spoétki. Na nowe emisje z
prawem poboru decydujg sie przede wszystkim mate oraz Srednie spotki np.
spotki gdzie gtownymi akcjonariuszami sg ich zatozyciele, ktorzy nie chcg stracié
kontroli nad firma.

Skitadanie zapisow na akcje nowej emisji

Inwestor, ktory posiada na swoim rachunku prawa poboru powinien sprzedac¢ je
na gietdzie lub dokonac¢ zapisu na akcje nowej emisji. Zaniechanie jednej z
powyzszych czynnosci moze spowodowa¢ wymierne straty finansowe - prawa
poboru utracg waznos¢ i znikng z rachunku inwestycyjnego a cena rynkowa akcji
zmniejszy sie o teoretyczng wartos¢ prawa poboru!

Realizacja praw poboru moze odbywac¢ sie w drodze:
e Zapisu podstawowego, w ktérym Inwestor moze zapisac sie na liczbe akcji

wynikajacg z ilosci posiadanych praw poboru np. 3 prawa poboru
upowazniajg do zapisu na 1 akcje nowej emisji,

e Zapisu dodatkowego, obejmujacego dowolng liczbe akcji, nie wiekszg
jednak niz catkowita liczba akcji nowej emisji. Zapis dodatkowy moze
ztozy¢ kazdy Inwestor, ktory w dniu prawa poboru posiadat przynajmniej
jedna akcje.

Inwestorzy posiadajacy rachunek w Domu Maklerskim mBanku moga ztozyc
zapisy podstawowe i dodatkowe:

e o0sobiscie w jednym z Punktow Obstugi Klienta,

e przez serwis transakcyjny w zaktadce Zlecenia -> Oferty publiczne ->

Oferty publiczne z prawem poboru.
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Proces podwyzszenia kapitatu poprzez emisje z prawem poboru przedstawia

ponizszy schemat:
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Jak zostac wilascicielem prawa poboru

Wiascicielem prawa poboru mozna zostac:
e posiadajac na rachunku inwestycyjnym (na koncie praw wtasnosci) akcje w

dniu ustalenia prawa poboru,
¢ nabywajgc prawa poboru na gietdzie.

1) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore podejmuje uchwate o emisji akcji z
prawem poboru wskazuje dzien prawa poboru czyli dzien, w ktérym
dotychczasowi akcjonariusze bedg mieli prawo do akcji nowej emisji. Ze wzgledu
na zasady rozliczenia obowigzujgca na GPW w Warszawie akcje nalezy kupic
najpdézniej na trzy dni robocze przed dniem prawa poboru (Inwestor zostaje
prawnym witascicielem akcji w dniu ich rozliczenia w KDPW co nastepuje w
trzecim dniu roboczym po realizacji transakcji). Jezeli dzien prawa poboru
ustalony zostat na czwartek to akcje nalezy kupi¢ najpdzniej w poniedziatek,
jezeli dzien prawa poboru to wtorek, akcje nalezy naby¢ najpdzniej w czwartek
itd.

2) Prawo poboru jako samodzielny instrument finansowy jest zazwyczaj
przedmiotem obrotu gietldowego i mozna je nabyc¢ od inwestoréw, ktorzy nie chcg
skorzystac z prawa zapisu na akcje nowej emisji.

Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego:
e Prawo poboru moze by¢ notowane zaczynajac od dnia sesyjnego po dniu

podania przez emitenta informacji o cenie emisyjnej akcji nowej emisji, nie
wczesniej jednak niz nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa
poboru,

e Po odcieciu prawa poboru akcje notowane s z oznaczeniem "bp" (bez
prawa poboru). Kursem odniesienia jest wtedy ostatni kurs zamkniecia
pomniejszony o teoretyczng wartos¢ prawa poboru,
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e Ostatnim dniem notowania prawa poboru jest sesja gietdowa odbywajaca
sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem =zakonczenia przyjmowania
zapisow na akcje nowej emisiji,

Prawa do Akcji - PDA

Po przydziale akcji nowej emisji na rachunkach inwestycyjnych pojawiajq sie
Prawa Do Akcji (PDA).

PDA to instrument finansowy, ktéry pojawia sie na rachunkach inwestycyjnych po
zakonczonej emisji akcji, a przed dopuszczeniem akcji do obrotu gietdowego.
Papiery wartosciowe bedace przedmiotem subskrypcji zostajg wprowadzone do
obrotu gietdowego po:

e dokonaniu rejestracji w sadzie,

e ziozeniu w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych,

e dopuszczeniu do obrotu przez Rade Gietdy,

e wprowadzeniu do obrotu przez Zarzad Gietdy. Przejscie tej procedury
wymaga czasu i zalezy od wielu czynnikdow czesto niezaleznych od spéiki.
Aby umozliwi¢ dokonywanie transakcji przed sfinalizowaniem powyzszej
procedury, spétka wnioskuje o wprowadzenie do obrotu PDA. PDA mogq
wiec by¢ przedmiotem obrotu gietdowego juz kilka dni po zakonczeniu
subskrypcji i umozliwiajg inwestorom szybkie wycofanie sie z inwestycji.
Obroét prawami do akcji podlega tym samym regutom co obrét akcjami. Po
dokonaniu przez sad rejestracji nowej emisji spdétka ustala z KDPW oraz
gietdg termin pierwszego notowania akcji z nowej emisji. W tym dniu PDA
na rachunku inwestora ulegajg zamianie na akcje. Termin zamiany jest
podawany do publicznej wiadomosci. Nabywajac PDA nalezy pamietaé, ze
nie nabywamy takich samych praw jak przy nabyciu akcji. Moze sie zdarzy¢
sytuacja, ze sad odmowi rejestracji nowej emisji!

Emisje z prawem poboru - PRZYKLADY

Walne Zgromadzenie Spotki XXX podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Kapitat zaktadowy Spdétki wynosi 10 000 000 zt i
jest podzielony na 5 000 000 akcji o wartosci nominalnej 2zt. Nowa emisja ma
obja¢ 1 000 000 akcji. Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
dzien prawa poboru ustalono na 10 kwietnia 2009. Zapisy na akcje nowej emisji
beda przyjmowane od 13 maja do 20 maja 2009.

W dniu ustalenia prawa poboru wszyscy akcjonariusze bedg posiadac 5 000 000
praw poboru. Poniewaz nowa emisja obejmie tylko 1 000 000 akcji, kazde 5
dotychczasowych akcji bedzie upowaznia¢ do nabycia 1 akcji nowej emisji.

Akcjonariusz posiada 200 akcji Spétki XXX. Ile praw poboru zostanie zapisane na
jego rachunku i do objecia ilu akcji nowej emisji bedzie upowazniony?
e Inwestor otrzyma 200 praw poboru
e 200 praw poboru / 5 = 40 akcji nowej emisji Akcjonariusz jest uprawniony
do nabycia 40 akcji nowej emisji Spotki XXX.
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Akcjonariusz dokupit 400 praw poboru na rynku. Do objecia ilu akcji nowej
emisji bedzie upowazniony?

400 praw poboru / 5 = 80 akcji nowej emisji

tacznie akcjonariusz posiada 600 praw poboru, ma wiec prawo do zapisania
sie na 120 akcji nowej emisji.
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