Fundusze ETF

wszystko, co chciatbys o nich wiedzieé¢




ETF - faworyt
inwestorow na
catym swiecie

ETF (ang. Exchange Traded Fund) to w skrécie
fundusz inwestycyjny, ktérym handluje sie na
gietdzie. Na przestrzeni ostatnich 30 lat stat sie
jednym z najpopularniejszych instrumentdéw
inwestycyjnych na swiecie.

Dzis$ najwiekszym funduszem inwestycyjnym

na swiecie jest wiasnie ETF. Najptynniejszym
instrumentem, ktérym handluje sie na swiatowych
gietdach jest ETF. Najwieksze firmy zajmujgce

sie zarzqgdzaniem kapitatem na swiecie to

emitenci ETF. ETF to réwniez najszybciej w historii
rozwijajgcey sie instrument finansowy, patrzgc

na wartos¢ kapitatu, jaki zainwestowali w niego
inwestorzy.



Liczba ETF i aktywa w funduszach ETF na swiecie
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ETF, jak zaden inny instrument finansowy,
5000 zapewnit szeroki dostep do globalnych rynkéw
finansowych. Dzieki ETF wiekszos¢ inwestorow
4000 na Swiecie, niezaleznie od miejsca zamieszkania,

ilosci posiadanych srodkéw czy doswiadczenia,

3000 ma dostep do mozliwosci zarezerwowanych
wczesniej wytgcznie dla duzych instytucji
2000 finansowych.
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Czym jest ETF?

Fundusze ETF to gotowe koszyki np. akgji, obligacji, surowcdw. Dzieki temu jednym zleceniem mozesz zainwestowaé w branze, region czy indeks
gietdowy. ETF oferujq tatwy dostep do praktycznie wszystkich rynkéw finansowych, branz czy klas aktywow. A handlujesz nimi po prostu przez swoj

rachunek maklerski.
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ETF, czyli fundusze
pasywne

Istniejg dwie metody zarzgdzania funduszami
inwestycyjnymi.

* Fundusze zarzqgdzane aktywnie majq za
zadanie osiggnqc¢ lepszy zwrot niz okreslony
punkt odniesienia (,benchmark”),
jak np. Indeks S&P 500. Zarzqgdzajgcy takim
funduszem podejmuje indywidualne decyzje
inwestycyjne, majgc na celu osiggniecie
lepszego zwrotu niz indeks lub konkurencja.

* Fundusze pasywne, takie jak ETF oraz
inne fundusze indeksowe majg za zadanie
wytgcznie jak najdoktadniejsze Sledzenie
okreslonego indeksu.



% funduszy lepszych od indeksu S&P 500
w poszczegdlnych okresach

zwrotu wiekszego niz szeroki rynek (indeks),

10 lat 1.01% ale pobierajg wieksze optaty niz fundusze
(0]

zarzgdzane pasywnie. Fundusze pasywne nie

15 lat 9 54% Fundusze aktywnie zarzqgdzane dajg mozliwose

dajg mozliwosci osiggniecia zwrotu wiekszego

5 lat 19,40% niz indeks, ale dzieki swojej prostocie sg
duzo tansze. Wiekszos¢ dostepnych danych

3lata 28,87% pokazuje jednak, Ze niewielu aktywnych

zarzqdzajqcych osigga wyniki lepsze niz rynek.

1rok 29,02% Im dtuzszy horyzont czasowy, tym wyniki
osiggane przez aktywnych zarzgdzajgcych
0,00%  20,00%  40,00%  60,00%  80,00%  100,00%  120,00% pogarszajq sig w stosunku do indeksow.

B S&P 500 ™ Fundusze

Zrédto: S&P Dow Jones Indices, w badaniu wzieto pod uwage fundusze duzych akcji amerykarniskich,
ktére uzywajg indeksu S&P 500 jako benchmarku.
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Czes¢ odptywow z aktywnie zarzgdzanych funduszy trafia do ETF.

Skumulowane przeptywy do aktywnie zarzgdzanych funduszy,
funduszy indeksowych i ETF w mld USD miesiecznie.

Statystycznie lepsze wyniki funduszy
indeksowych oraz ich nizsza cena

1800 Amerykanskie fundusze indeksowe
znajdujq odzwierciedlenie w preferencjach
1500 1 inwestoréw. Od ponad 20 lat obserwujemy
1200 r na Swiecie przybierajgcy na sile trend.
900 | Inwestorzy na masowq skale odchodzg od
600 L funduszy aktywnych i przenoszq srodki do
Fundusze ETF pasywnych funduszy indeksowych, takich
300 na omerykanskie indeksy jak ETF. W 2019 w USA, najwiekszym rynku
0 finansowym swiata, wielkos¢ aktywow
200 b Aktywnie zarzqgdzane fundusze zainwestowanych w akcyjne fundusze
inwestujgce w akcje w USA pasywne wyprzedzita liczbe aktywdw
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zgromadzonych w funduszach aktywnych.
<00 |r Taka sytuacja zdarzyta sie pierwszy raz

1200 w historii. Podobne trendy obserwujemy na

1500 b wszystkich rozwinietych rynkach swiata

w Ameryce, Europie i Azji.
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Zrédto: Investment Company Institute, Factbook 2020.
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Korzysci ETF

Niskie koszty

Optaty za zarzgdzanie sq w przypadku ETF
od kilku do kilkudziesieciu razy mniejsze niz
w przypadku tradycyjnych funduszy
inwestycyjnych.



Dywersyfikacja

ETF pozwala osiggng¢ ogromng dywersyfikacje
juz na poziomie jednego instrumentu

np. ETF na indeks 500 najwiekszych spdtek
amerykanskich S&P 500.

Ptynnosc

Najwieksze ETF notowane w Europie posiadajq
aktywa na poziomie od kilkuset milionéw do
kilkudziesieciu miliardéw dolaréw. Inwestorzy
handlujg nimi regularnie na gietdach,

m.in. we Frankfurcie i Londynie.

Przejrzystoscé

Poniewaz ETF dajg ekspozycje na znane
indeksy i surowce, jako inwestor wiesz
doktadnie, w co inwestujesz swoje pienigdze.
Wiekszos¢ ETF publikuje szczegdtowe dane
o sktadzie swojego portfela kazdego dnia.

Elastycznosc

W przeciwienstwie do klasycznych funduszy
inwestycyjnych ETF mozesz sprzedac

w kazdym momencie sesji gietdowej.
Oznacza to, ze jezeli zdecydujesz sie kupic lub
sprzeda¢ ETF, mozesz ztozyc¢ zlecenie sam,

w odpowiadajgcym Tobie momencie.

Dostepnos¢

ETF to mozliwosci, ktdre jeszcze w XX wieku byty
dostepne tylko dla duzych instytucji. Dzis dzieki
ETF kazdy inwestor, niezaleznie od zasobnosci
portfela, ma tatwy dostep do wiekszosci rynkéw
finansowych swiata.

Prostota handlu

ETF kupujesz tak, jak akcje, poprzez rachunek
maklerski.

Korzysci ETF



Rodzaje
ETF

Fundusze ETF dzielg sie na dwa rodzaje. Fundusze
dystrybucyjne, czyli takie, ktére regularnie
wyptacajg dywidende oraz na fundusze
akumulacyjne, czyli takie, ktére dywidende
reinwestujq.
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W przypadku ETF dystrybucyjnego
dywidenda jest wyptacana na rachunek
maklerski, tak jak w przypadku dywidendy
akcyjnej. Z kolei ETF akumulacyjne
automatycznie reinwestujg otrzymaong
dywidende, ktdrej wartosc jest odzwierciedlona
w wycenie ETF.

Na przyktad popularny ETF replikujgcy
zachowanie indeksu S&P 500, SPDR S&P 500
ETF (SPY5) wyptaca dywidende co kwartat.

Z kolei jego odpowiednik pokrywajgcy spotki
z indeksu S&P 400, SPDR S&P 400 MID CAP
ETF (SPY4) akumuluje dywidende, co wptywa
na zwiekszenie wartosci jednostek funduszu.

Dywidende mogqg wyptacac lub reinwestowac
ETF akcyjne i obligacyjne. ETF surowcowe

z zasady nie wyptacajg dywidendy. Informacja
o tym, czy ETF wyptaca czy reinwestuje
dywidende, jest zazwyczaj zawarta w KIID/KID.

Rodzaje ETF



Podstawowe
parametry

Emitenci

Ze wzgledu na ogromngq popularnosé funduszy
ETF ich emitenci nalezg do najwiekszych
instytucji zarzqdzaonia aktywami na swiecie.
Trzej najwieksi emitenci, Black Rock (iShares),
Vanguard i State Street (SPDR), to globalni
liderzy zarzqdzania aktywami.

Odpowiadajg oni za okoto 70% wartosci
wszystkich wyemitowanych na swiecie ETF.
Do innych duzych emitentéw ETF nalezg
m.in. : Invesco (Powershares), DWS (Xtrackers),
WisdomTree, Lyxor.
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Ticker

Ticker to kilkuznakowy symbol przypisany do
instrumentu, ktérym handluje sie na gietdzie.
Ticker sktada sie z liter, cyfr lub kombinacji liter
i cyfr. Np. ticker spotki Apple to (APPL),
Coca-Cola to (KO), a Adidas to (ADS).

W przypadku ETF ticker jest bardzo
przydatnym narzedziem. Nazwy ETF sq

czesto dtugie i zawierajq powtarzajgce sie
elementy, takie jak nazwa emitenta lub indeksu
bazowego. Ticker pozwala na tatwq lokalizacje
szukanego ETF. Np. iShares Automation and
Robotics UCITC ETF to (RBOT), a SPDR S&P 500
UCITS ETF to (SPY5).

W przypadku wielu ETF nazwa ich tickera jest
bardziej znana inwestorom niz nazwa saomego
ETF. W serwisie transakcyjnym mBanku
wyszukujemy dany ETF wtasnie po tickerze.
Gdy sktadamy zlecenie na np. SPDR S&P 500
UCITS ETF, wpisujemy do wyszukiwarki SPY5.
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KIID oraz KID

KIID (Key Investor Information Document) oraz

KID (Key Investor Document) sg dokumentami

publikowanymi przez emitenta ETF. Kazdy ETF
notowany na gietdzie w Europie, przeznaczony
dla klienta detalicznego, powinien opublikowaé
KIID lub KID.

Oba dokumenty zawierajg wazne informacje
na temat funduszu, takie jak: cel funduszu, profil
ryzyka, sposéb wyptaty dywidendy, optaty
funduszu, zwrot z inwestycji w poprzednich
latach. Jezykiem KIID i KID jest zazwyczaj

jezyk, ktéry obowiqzuje na gietdzie notowania
danego ETF lub jezyk angielski.

Obecnie wiekszos¢ ETF notowanych w Europie
publikuje KIID. Obowigzujgce regulacje
zaktadajg, ze w przysztych latach emitenci bedg
publikowac tylko KID, ktéry jest dokumentem
bardziej wystandaryzowanym.
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Typy Replikacji

Fundusze ETF mogq replikowac¢ zachowanie indeksu na kilka sposobdw.

Replikacja fizyczna - wystepuje wtedy, gdy
zarzqdzajgcy funduszem ETF kupuje aktywa
wchodzqgce w sktad replikowanego indeksu.
Np. ETF ISHARES EURO STOXX 50 (EUN2)
replikuje zachowanie indeksu najwiekszych
spotek strefy Euro przez zakup wszystkich akgji
z tego indeksu. WISDOMTREE PHYSICAL GOLD
ETF (PHAU) jest zabezpieczony zakupem
fizycznego ztota.

Wyrdézniomy 2 typy replikacji fizyczne,j.
Pierwszy to replikacja pea. Polega ona na
zakupie kazdego instrumentu wchodzgcego
w sktad indeksu. Drugi rodzaj to replikacja
reprezentatywna. Polega ona na tym, ze
zarzqdzajqcey kupuje tylko czesc spotek
wchodzgcych do indeksu. Replikacje
reprezentatywng czesto wykorzystuje sie
przy indeksach zawierajgcych duzq liczbe
spdtek, gdzie zakup wszystkich instrumentow
nie bytby ekonomiczny. Przyktadem ETF
wykorzystujqcego typ replikacji
reprezentatywnej jest XTRACKERS MSCI
WORLD ETF (XDWD), ktéry daje ekspozycje na
indeks najwiekszych spdtek z catego swiata.

Replikacja syntetyczna - w tej metodzie
zarzqdzajgcy uzyskuje ekspozycje na wybrany
indeks przez zakup instrumentéw pochodnych,
zazwyczaj tzw. SWAP. Przyktadem ETF
wykorzystujgcego replikacje syntetyczng jest
WISDOMTREE WTI CRUDE OIL (CRUD).
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Precyzja Replikacji

ETF ma zadanie jok najdoktadniej odwzorowac replikowany indeks. Im ETF doktadniej odwzorowuje indeks, tym lepsza jest jakos¢ zarzqgdzania.
Wyrézniomy dwie gtdwne miary jakosci replikacji.

Tracking error (btqgd replikacji) to zmiennosé
miedzy zwrotem z ETF a replikowonym
indeksem. Oblicza sie go jako odchylenie
standardowe zazwyczaj dziennych réznic
zwrotu z ETF oraz indeksu. Np. tracking error
0,05% oznacza, ze dziennie zwrot z ETF rdzni sie
0 0,05% od zwrotu z indeksu. Tracking error nie
pokazuje, czy réznica zwrotu jest na korzysé
ETF, czy na korzysé indeksu. Informuje jedynie
0 poziomie odchylenia.

n m Biuro maklerskie

Tracking difference (réznica replikaciji)

to réznica miedzy zwrotem z ETF a zwrotem

z replikowanego indeksu w okreslonym czasie.
Np. roczny tracking difference na poziomie 0,5%
oznacza, ze rdéznica miedzy zwrotomi z ETF

i indeksu wyniosta 0,5%. Najwieksze i najbardziej
ptynne ETF majg zazwyczaj bardzo niski btgd
replikacji. W takich przypadkach nie wptywa

ONn zZnaczqco na zwrot z inwestycji nawet

w dtuzszym terminie.

Podstawowe parametry
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Optaty

ETF sq znane z niskich optat. Kupujgc lub sprzedajgc ETF, musimy jednak pamiegta¢ o nastepujgcych kosztach:

Optata za zarzgdzanie (annual expense ratio)
— optata roczna, ktdérg uwzglednia sie

w wycenie funduszu. Przecietna optata

za zarzqgdzanie w ETF europejskich jest na
poziomie ponizej 0,4%. Wiele ETF nie pobiera
optat wiekszych niz 0,1%.

Prowizja maklerska za zakup i sprzedaz
— w mBanku optata ta wynosi 0,29%
(MinimMmum 19 z).

Bid/Offer spread - czyli réznica miedzy cenqg
kupna a sprzedazy notowonego na gietdzie
instrumentu. Sredni spread najwiekszych
europejskich ETF wyrazony procentowo jest
zazwyczaj na poziomie nie wiekszym niz 0,1%.

Zlecenia — ETF handluje sie podobnie tatwo

jak notowanymi na gietdach akcjomi. Najpierw

wybieramy, czy chcemy ztozyc zlecenie kupna
czy zlecenie sprzedazy. Potem wybieramy

z serwisu konkretny ETF, wpisujqc ticker ETF.
W nastepnym kroku okreslamy ilos¢ jednostek
ETF, ewentualny limit ceny oraz waznos¢
Zlecenia. Po wprowadzeniu do systemu
wspomnianych parametréw sktadamy
Zlecenie.

1
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Ryzyka zwigzane
Z inwestowaniem
w ETF

Ryzyko rynkowe

Za pomocg ETF inwestujemy w indeksy.

To replikowany indeks bazowy decyduje

o zwrocie i zmiennosci z ETF. Jezeli w danym
okresie indeks bazowy spadnie na wartosci, na
wartosci spadnie tez replikujgcy go ETF. Gdy
inwestujemy w dany ETF, akceptujemy ryzyko
i zmiennos¢ charakterystyczng dla danego
instrumentu bazowego.
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Ryzyko walutowe

Nalezy pamietad, ze ETF notowane na gietdach
zagranicznych kupujemy w walutach obcych.
Przy sprzedazy ETF umocnienie waluty
zagranicznej w stosunku do ceny zakupu
zwiekszy ogdlny zwrot z inwestycji. Ostabienie
waluty zagranicznej zmniejszy ogdiny zwrot

Z inwestycji. Réznice mogq wiec dziatac
zarédwno na korzysé, jak i niekorzyse inwestora.

ETF lewarowane
oraz short

Wiekszos¢ ETF typu ,short” oraz lewarowanych
oferuje doktadnq krotkg lub lewarowang
ekspozycje przez jeden dzien. Im dtuzej
trzymamy taki instrument w naszym portfelu,
tym bardziej zwrot moze réznic sie od zwrotu,
ktérego oczekujemy. Réznica moze byc
zaréwno na korzysé, jak i niekorzyse inwestora.

n m Biuro maklerskie

Tracking error

Duzy tracking error powoduje, ze zwrot
z ETF moze znaczqgco réznic sig od faktycznego
zwrotu z indeksu.

Zwrot

ETF replikuje zachowanie benchmarku/indeksu

Indeks

ETF

Czas

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w ETF
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Ryzyko
egzotycznych
ekspozyciji

Na rynku pojawia sie coraz wiecej ETF
oferujgcych ekspozycje na bardziej niszowe

i egzotyczne indeksy. Tego typu ETF wymagajg
wiecej czasu na zrozumienie tego, w co
rzeczywiscie inwestujemy pieniqgdze, jaka

jest ptynnosé instrumentu, i z jakim ryzykiem
wiqgze sie inwestycja.

Counterparty
risk (ryzyko
kontrahenta)

Dotyczy gtéwnie ETF replikowanych
syntetycznie. Ryzyko wiqze sie

z niewyptacalnoscig kontrahenta transakgji
SWAP. Co wazne, ryzyko to odnosi sie zazwyczaj
do dziennego zwrotu z indeksu, a nie do
zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko
zamkniecia
ETF

Emitent ETF moze stwierdzi¢, ze wycofuje
produkt z rynku. Dzieje sie to zazwyczaj

w przypadku ETF o matej kapitalizacji. Taka
sytuacja nie oznacza koniecznie strat dla
inwestorow; fundusz po prostu sprzedaje
aktywa i zwraca pienigdze inwestorom.
Przymusowa sprzedaz moze byc¢ jednak
niewygodna dla posiadaczy ETF. Zazwyczaj
doprowadza ona do nieplanowanej przez
inwestora realizacji zysku lub straty.
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Kto inwestuje
w fundusze ETF?

Jednym z powoddw ogromnej popularnosci
ETF jest to, ze jest to instrument przeznaczony
dla wszystkich inwestorow, bez wzgledu na
horyzont czasowy, poziom doswiadczenia
czy zasobnos¢ portfela.
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ZETF w podobnym stopniu korzystajg
inwestorzy dtugo- oraz krétkoterminowi.

Dla klientéw diugoterminowych ogromng
zaletqg sq niskie koszty zarzqdzania oraz tatwa
dywersyfikacja, nawet na poziomie jednego
instrumentu. Inwestorzy krétkoterminowi
doceniajg mozliwos¢ szybkiej i tatwej sprzedazy
oraz ogromnego wyboru pozwalajgcego
korzystac z wiekszosci biezqgcych trenddw

i potrzeb inwestycyjnych.

ETF ze wzgledu na prostote i przejrzystosc
sq idealnym instrumentem dla oséb, ktére
stawiajq pierwsze kroki w Swiecie inwestycji.
Z drugiej strony z ETF korzystajg najbardziej
dos$wiadczeni inwestorzy oraz instytucje
finansowe. Doceniajg oni niskie koszty,
ptynnosé, tatwoseé handlu oraz skutecznosé
w $ledzeniu okreslonych indeksdw.

ETF mozna kupi¢ za poczgtkowg sume
kilkudziesieciu czy kilkuset ztotych. Kazdy
inwestor dysponujgcy nawet niewielkimi
sumami moze uzyskac tatwq ekspozycje na
setki najciekawszych spoétek z catego swiata.
Dla inwestorow dysponujgcych wiekszymi
srodkami ETF to olbrzymie oszczednosci

na optatach za zarzgdzanie oraz ptynnosé
pozwalajgca na swobodny handel.

Kto inwestuje w fundusze ETF?



Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqgze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Szczegétowy opis czynnikéw ryzyka
dotyczqgcych inwestycji w okreslone instrumenty finansowe znajduje sie na stronie internetowej www.mdm.pl/ui-pub/site/oferta_indywidualna/
rachunek_maklerski

mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientdw zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe. Instrumenty finansowe nie sq depozytem
bankowym. Wartos¢ zakupionych instrumentéw finansowych moze sie zmieniaé wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji, dochéd

z zainwestowanych srodkdw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu, a w odniesieniu do instrumentéw pochodnych strata moze nawet przekroczyc kwote
zainwestowonego kapitatu. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w instrumenty finansowe mogg zostac¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty
wynikajqce z przepisdéw prawa, taryf optat i prowizji oraz regulamindéw. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wtasng oceng
sytuacji faktycznej i prawnej. Klient powinien szczegétowo zapoznac sie ze specyfikacjg danego instrumentu i rozwazyé, czy jest on dla niego odpowiedni, majgc
na uwadze swojq wiedze, doswiadczenie w inwestowaniu w instrumenty finansowe oraz sytuacje finansowaq. Informacja o charakterystyce poszczegdlnych
instrumentow finansowych, regulaminy swiadczenia ustug maklerskich, tabele optat i prowizji i imformacja o innych dokumentach zwigzanych ze swiadczeniem
ustug maklerskich przez mBank S.A. znajdujq sie na stronie www.mdm.pl/ui-pub/site/oferta_indywidualna/rachunek_maklerski/oplaty_i_prowizje

To nie jest oferta.
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