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Poczatki w Eur opie

W XVII wieku w Europie nasipit dynamiczny rozwoj handlu gietdowego. Ujemstrory obrotéw na
gietdach byto pojawienie sinich duzej ilosci oszustéw i spekulantéw. Na loniskim rynku papieréw wartgiowych
w latach 90-tych XVII wieku na gieiddwchodzity fikcyjne spétki, aby mogli siwzbogaat ich pomystodawcy,
manipulowano cenami akcji, rozpuszczano fatszyvaekpl
Rozwoj gietdy wazat sk z wiekszym zapotrzebowaniem naspednikéw w transakcjach gietdowych. W Londynie
jeszcze w latach 80-tych XVII wieku stowogpednik ( broker) oznaczato po prostu sutenerane,ijak makler
(stockjobber) byty nieznane. Nigst, ni zovad ze stéw tych powstat finansovizargon, ktérym zaegdi si¢ postugiwa
wszyscy.”
Termin ,, stockjobbing” byt synonimem zaréwno spedajl, jak i maklerstwa. Oznaczat rowaigvindowanie cen
ponad ich rzeczywigt wartas¢. W zwiazku z postpujaca fala oszustw dokonywan przez makleréw, wiadze
paistwowe zdecydowaty o wd#eniu szczegétowej reglamentacji wykonywania tegewadu.
Pierwsze regulacje prawne, dotyce zawodu maklera , pochadz 1667 roku- wowczas to Kupieckie Dyrektorium w
Zurychu okrélito zasady dziatania makleréw, wprowadmajmiedzy innymi obowizek rejestracji, zakaz ujawniania
transakcji Klienta, konieczié petnej informacji o ofertach oraz zakaz dziatdtima wtasny rachunek.
W Londynie w 1697 roku uchwalono ustawnajca na celu ograniczenie liczby makleréw oraz ich ommiwego
postpowania. Ustawa ograniczata liezimakleréw do 100, przy czym k@y musiat mi€ licenci wydarny przez rad
Miasta Londyn. W 1708 roku ustavznowelizowano. Nowelizacja wprowadzata zakaz cdmacakcjami na wkasny
rachunek i pobierania prowizji iigzej nk 1 %.

Historia zawodu w Polsce

Pierwsze regulacje dotygze pracy maklera w Polsce pojawitg siv 1817 roku. Byly to Postanowienia
Ksigccia Namiestnika Krélestwa z 12 kwietnia 1817 rokRegulowaly one szczeg6towo sposdb mianowania
i odwotywania oraz czynrioi i obowiazki makleréw, wéwczas nazywanych meklerami.
Zgodnie z trécia tych przepiséw miato kiyustanowione sZeiu maklerow w Warszawie, gav 1822 roku ich liczb
zwiekszono do 12. Kandydaci na makleréw powinni unteyta i pisa¢ po polsku, mié ukonczone 24 lata, posiaéla
doswiadczenie jako makler, bankier lub kupiec. Warudedwiadczenia zawodowego byt réwnispetniony poprzez
czteroletna prag w banku lub domu handlowym.
Kandydatéw na makleréw zgtaszatlo 10 bankieréw idéwp hurtowych. Lista kandydatéw byta przesylana do
Prezydenta Warszawy, ktéry ze swoimi uwagami przedst ja Komisji Rzadowej Spraw Wewgtrznych i Policji.
Komisja Radowa mogta zgtosiswoich kandydatow oraz wtasne uwagi. 8pd kandydatow, ktérych byto zawsze
wigcej nz dostpnych miejsc, wyboru dokonywat Kgie Namiestnik. Wybrani maklerzy skladali przed nimmysicge
w Trybunale Handlowym. Przed rozpgeciem wykonywania zawodu maklerzy zobagani byli do ztgenia kaucji w
wysokaci 1800 zt. Maklerzy zajmowali giposredniczeniem w sesjach gietdowych, inne osoby reghntego robd
pod rygorem odpowiedzialdoi karnej. Maklerom zakazane byto podejmowanie fdiiana wilasny rachunek,
dokonywanie czynri@i zabronionych prawem, ujawnianie tajemnicy handp wchodzenie w porozumienia
z innymi maklerami mage na celu uzyskanie dla siebie dodatkowych zyshkéaklerzy nie mogli rowniz pobiera
prowizji wyzszych nk okreslone prawem oraz zajmowaic produkcy i sprzedaa alkoholu. Do obovazkéw maklera
nalezalo sumienne wykonywanie powierzonych im zlgcestrzeganie klienta przed gagymi mu stratami
mogacymi  wynikat z realizacji zlecenia. Makler zobawany byt take do zapisywania w dzienniku
przeprowadzonych za jego ednictwem transakcji oraz wydawania odpiséw z tdgennika dla stron transakcji.
W zaleznosci od rodzaju transakcji makler pobierat oltoma optag, ktéra midcita si w ustalonych odgornie
widetkach. Pobranie v#gzej prowizji mogto skutkowautrat urzedu maklera. Ten sam skutek miaty inne dziatania
sprzeczne z normami obaaujacymi maklerow.

Wraz z ustanowieniem Gieldy Warszawskiej w 187 lurpinienito s¢ prawo dotycgzce makleréw. Ustawa o
Gietdzie Warszawskiej przewidywatae na gieldzie mogto dziataco najwyej 20 makleréw, dcznie ze starszym
maklerem. Zwgkszenie ich liczby wymagato zgody ministra finansé8poséb powotywania i odwolywania
makleréw regulowata , Instrukcja o padku mianowania, uwolnienia prawach i obagzkach makleréw przy
gietdzie warszawskiej” z 1880 roku. Przewidywata e maklerem mie zosta jedynie osoba, ktéra ukozyta 30
rok zycia, posiadajca praktyk zawodow jako samodzielny kupiec lub , gtéwny subiekt”, pa@a prawo handlowe
oraz obeznana z operacjami pigniymi, cen, i gatunkiem towaréw, kursami walut.

Wyboru makleréw dokonywali kupcy, nakey do Zgromadzenia Gietdowego. Ngstie kandydaci byli zatwierdzani
przez Departament Handlu ickodziet. Dopiero wowczas sktadali przggte. Zakres uprawnie i obowhzkow
makleréw byt uregulowany podobnie jak w Postanoveieln Namiestnika z 1817 roku.
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Po odzyskaniu przez Polskiepodlegtéci aktem prawnym, ktéry w sposéb kompleksowy regalbtryb
powotywania, zwalniania jak réwniezakres uprawnie i obowiazkow makleréw byto rozposarizenie ministrow
skarbu oraz przemystu i handlu z 20 kwietnia 198air"

Zgodnie z rozporgzeniem, péredniczeniem w transakcjach gietdowych zajméwi mogli wylacznie maklerzy
przyskgli. Maklerem moégt zostaobywatel polski, w wieku od 30 do 70 lat, ktéryt lsamodzielnym kupcem lub
zajmowat odpowiedzialne stanowisko w bankégiphandlu lub przemye. Proces wytaniania maklerow byt zémy.
Ich liczbe okreflala Rada Gietldowa, ktéra kiedy uznata za celowéegzenie liczby makleréw, ogtaszata o tym
publicznie. Ogloszenie zawierato dane dla zaintexesiych oséb, wskazige miedzy innymi na termin, do ktérego
kandydaci na makleréw powinni ¢ pisma do Rady Gietldowej ze wskazaniem swoich Kikatji. Kandydaci
spetniajcy wymogi formalne przygpowali do egzaminu przedggioosobowvi komisp ztozom z prezesa rady gietdy,
czlonka rady gieldy, sekretarza gieldy, starszegdlera, komisarza gieldowego. Lisbsob, ktére zdaly egzamin,
komisja egzaminacyjna przedstawiata radzie gietdoweta spérdd nich rekomendowata ministrowi Skarbu
kandydatow na maklerow.

Jednoczénie rada przysytata wykaz oséb, ktére zdaty egza@uly minister nie zatwierdzit wszystkich kandydatu
rada mogta przedstasvnowych kandydatow na maklerow wagu 28 dni. W sytuacji, gdy trzykrotnie wnioski rady
gieldowe] nie zyskaly aprobaty ministra, miat orawo mianowé maklerow spérdéd oséb, ktére zdaty egzamin.
Ostatnim etapem bylo zienie przez zatwierdzone osoby prazgsiw obecnéci komisarza gieldowego oraz
dopehnienie formalngi, takich jak: wydanie maklerom listbw nominacyphy przez rag gietldowa, zlozenie
pisemnych éwiadczeé przez makleréw o nie prowadzeniu na wtasne luteatazwisko przedsbiorstw handlowych
lub przemystowych, podanie do wiadofob stuzb skarbowych dnia rozpogzia wykonywania obovazkow
maklerskich.

Maklerzy nie mogli dokonywéa transakcji na wiasny rachunek, z osobami nieupranymi, zawieranych poza
lokalem gietdy. Zakazane bylo namawianie do zawearckr&lonej umowy, podawania stornom falszywych
informacji o kursach, poednictwo w transakcjach fikcyjnych.

Podstawowym obowzkiem maklera bylo przestrzeganie przepiséw prawnyegulaminu gietdy oraz wykonywanie
czynnaci, ktére wynikaj z obowiazku bezstronnego pgredniczenia w transakcjach gietdowych. Maklerzy
zobowhzani byli do obecnixi na parkiecie przez caty czas trwania sesji gielgch. Makler musiat przestrzegja
zawierajcego transakejo zamiarz&wiadomego wprowadzenia wdok przez stroe przeciwn. Do ich obowizkow
nalezato sporzdzenie i dogczenie stronom karty umowy, zachowanie tajemniayatiowej, rejestrowanie zawartych
transakcji w celu ustalenia kurséw dla ceduly gietdj, rzetelne prowadzenie kgi maklerskiej. Makler byt tate
zobowizany do informowania komisji notowa umowach, co do ktérych zachodzi podejrzegezostaly zawarte
tylko pozornie i na szkadosob trzecich. Maklerzy wplacali do \étawej kasy skarbowej wszystkie podatki i optaty,
przewidziane odpowiednimi przepisami. Za swojesrednictwo pobierali urglowo ustalom prowizjg, zwara
kurtuazem.

Maklerzy mogli wykonywa zawéd do ukaczenia 70 rokuycia, jeli wezesniej nie wysipili o zwolnienie z
urzedu lub nie zostali pozbawieni tego stanowiska. Rral® wykonywania zawodu pozbawiat maklera minister
skarbu na wniosek komisji dyscyplinarnej dla madderKomisja dyscyplinarna, opr6cz wniosku do ntidskarbu,
mogta wymierzy¢ nastpujace kary: upomnienie, zawieszenie w czyuiach do 30 dni. W razie wszagda
przeciwko maklerowi pogpowania karnego o przepstwo z chkci zysku lub o zbrodri komisja mogta zawiesi
maklera w czynniciach. W przypadku skazania maklera z mocy prawaimywolniony ze stanowiska.

W dniu 1 wrzénia 1939 roku w wyniku agresji Niemiec na Pelglawieszono notowania na gieldzie, po 122
latach jej dziatalneci.

Po zakaczeniu Il wojny swiatowej wiadze komunistyczne nie byly zainteresogvavznowieniem obrotu
gietdowego. Dopiero po 52 latach, 16 kwietnia 198ku na parkiecie gieldy w warszawie pojawilg gionownie
maklerzy.

' Edward Chancelor, Historia spekulaciji finansowyatarszawa 2001, s.72
" Rozporadzenie Ministréw Skarbu oraz Przemystu i handlna @0 kwietnia 1923 r. w przedmiocie powotywanmavialniania oraz praw i obowskdéw makleréw na gietdach piennych w
Polsce.




